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Komucuja 3a onjeHy mogo0HOCTH KaHIHIATA ¥ TeMe JOKTOPCKe AUCEPTALHje Y CacTaBy:

[pencjenauk:

Mpo¢. xp HoBak Konauh

3Bame¢: peAoBHHU Hpodecop

Vika HaydHa 001acT: Pauynoeoocmeo u pesusuja

Wncturynuja: Exonomckn dakyiirer Yuusepiurera y bamwoj JIyun

YnaH:
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Komucuja je nerasmHo pasmorTpuia Ouorpacke nogarke o KaHIWAATY, FbErOBE CTPY4HE
KBaHduKanyje, JOCANAIIBA HAYYHO — HCTPAKMBA4YKHM pal, o0jaB/beHe HAyuHEe H CTpy4He
pazioBe, OIHjEeHHUIIA j& OPTHHAIHOCT, 3Ha4Ya] ¥ HayYHU JONPUHOC HCTPAKUBAa KOje KaHu1aT
HaMmjepasa mpoBecTH. HakoH pasmarparma mojlodHocTH Kanauaata Mp Cunume Pajkosuha u
TeMe TI0J] HAacJIOBOM ,, Y THIIAj KP¢ATHBHOX ipaqynononcTBa HA KBAJHTET (HHAHCHjCKOT
H3BjelITABAbA TPHBPEAHHX pYIITABA yi Peny6uumu Cprckoj“, y myHoj MelhycoGHO]
carnacHOCTH nojaHocH Bujehy osaj M3BjemTaj.




1. BUOT'PA®CKH NOJALU, HAYYHA U CTPYYHA JUEJATHOCT
KAHAUJATA

OcHoBHH 0xorpadckn nmogaun

Cunuma (Cno6onan) Pajkosuh pohen je 26.05.1986. rogune y Mpkomuh I'pany. OcHOBHY
mkoiy 4 I'nMuasujy 3aBpiiuo je y Mpkowuh ['pany ca oqyuynnm ycmjexom. Jumiomupao je
2009. roqure Ha ExonomckoMm akynrery YHusepsuTera y bamoj JIymu, oncjek ®@unancyje,
OaHKapCTBO M OCHTypamse, cMjep PauyHOBOACTBO W peBH3Hja, ca pajoM H3 00JIacTd
moCA0BHHMX (uHAHCHja ¥ npocjeudom omjeroMm 8.8. Illkoncke 2009/10 romune ymucao je
NOCTAXIUIOMCKH — MarucTapcku cryndj, cMjep @uHancujcku MeHapMeHT. IlocTuammoMmcke
cryamje je 3aBpmuo 29.12.2014 rogune Ha ExoHOMCKOM (akyinTeTy YHUBEp3uTeTa y bamo)
Jlynu ca mpocjednoM omjeHoM 9,50, oaOpaHUBIIN MaruCTapcKy Te3y IOJ HAa3UBOM: ,,AHAIM32
pu3nKa y QYHKIHjH oljeHe MPUXBAT/bHBOCTH MHBECTHIHOHOT mpojekTa®. O] cTpaHuX
je3uKa KaHIuIaT ce aKTUBHO KOPHCTH HITIECKUM J€3HKOM.

Onx 01.01.2010. — 31.12.2010. romamHe pagwo je Ha TO3WIMju HpunpaBHMka y Casesy
pauyHOBOBha u peBusopa Peny6nuke Cprcke. On jaryapa 2011. no dgebpyapa 2014. romune
06aBibao je mocnoBe Ha To3uimju KoopruHatopa 3a caBjeToBamke M eAyKalHjy 3a OaHKe W
ocurypasajyha apymrea. Onx ¢ebpyapa 2014. rogmsHe HMeHOBaH je Ha MjecTo Imeda
pauyHoBojicTBa CaBe3a pauyHoBoha H peBusopa PemyOnuke CpIicke B caMOCTATHOT CTPYYHOT
capaJHHKa 3a caBjeToBaibe M eyKalujy 3a OaHKapcTBO M OCHIypaBajyha Ipymrea u
ceprudukoBane ¢popensuuke padyHoBohe. Ilocjemyje npodecronanHo — CTpyyHa 3Bama H
manenne Ceprudukoanor pauyHosohe u OsnamheHor peBu3opa.

Hay4HOMCTPAKHBAYKH H CTPYIHH pajl

Y nepuoay ox 2011. roqune a0 nanac kanauaar Mp Cunurua Pajkosuh je xao ayTop oOjaBuo
TpHM pajia U jefian paj Kao KoayTop. Y HacTaBKy ce Jaje Iperne] 00jaB/beHuX pajoBa

Pajkouh C. (2011) Texnuke oujersusarwa ucnaamusocmu yaazara, Financing — Hay4HH
dacomnuc 3a ekonomujy 03/11, ®unpap 1.0.0. bama Jlyxa u Financing 1.0.0.

V nompasu 3a naj6omom MemoooM esanyayuje UHEeCMUYUOHUX npojexama, y 060M paoy
KaHOUOAm  je U36PUUO  KOMAAPAYWY OUHAMUYKUX U CMAMUYKUX MEXHUKA OyjeHe
UCNIAMUBOCY UHEECTIUYU]Q, Me (HAIUUPAO FolX08e NPeOHOCU U Hedocmamke Hacmojehu
0a npyscu 002080p HA NUMARE. KOju MeMOO KOPUCIUMU NPULUKOM OOHOULEHA 00YKe O
uneecmuparey? Hempaoicyjyhu aqamy npobiemamuxy, Kanouoam je Ha NPAKMUYHUM
npuMjepuMa yKazao Ha NpeoHOCU OUHAMUYKUX Memooa U mume NOKA3a0 3aumo cy
OUHAMUYKE MemoOoe HNONYIapHuje, U OOMUHAHMHUJe NPULUKOM QHANU3E UHBECHMUYUOHUX
QIMEPHAMUBA U Koje Memooe KOPUCMUMU NPUTUKOM PAHSUPAFQ He3ABUCHUX UHBECMUYUOHUX
npojexama.

Pajkosuh C. (2015) Monme Kapno cumynauuje y @yHKyuju aHaause pusuka
uHeecmuuuono2 npojekma, Finanging — Hay4yHH yacomnuc 3a exoHomujy 02/15, @unpap 1.0.0.
Bama Jlyka u Financing x.0.0.

Hmajyhu y eudy oa je Oyoyhnoom HeusejecHa u Henpeosuousa u 0d je pusux CmaiHu
Npamunay UHEeCMUYUOHUX NPOjeKama, Kanouoam je kpo3s 06aj pao ykazao na Mowme Kapuo |
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cumynayuje Kao jeoHo 00 Mo2yhux pjewierb@ 3a MUHUMU3UpAIbe U YNPAG/balbe PUSULUMA
npojexkma. Kopucmehu ce Oracle-osum, Cristalball cogpmeepom, kanouoam je Ha
npaxmuunom npumjepy unycmposao Moume Kapno cumynayuje ykasyjyhu Ha kpumuune
napamempe(pusuune 0o2ahaje) npojexma, HUX08 MOYhU YmMuyaj Ha ucxo0 npojexma,
Kopenayujy mely eapujabiama Koje Ccy npeoMem pasMampareq, FHuxogy melycoouy
3Q6UCHOC, G]epO6amHONY HOJaAG/HUBGHA MUX 6apuUjabau U OCjemapuUsoCm npojekma Ha
FoUX06e NpoMjene. Y ycnosuma pacnoioNcuéocmu KGAIUmemHux U peresanmuux nooamaxa,
uCmpadcusarsa Cy noxkasana oa ¢y cumyirayuje unax uajbosu usbop xaoa je pujed 0
memooama 3a anaiusu pusuKd.

Pajxosuh C. (2016) Beneish M score mooen y ynkuuju oemexyije pauynoeo0cmeeHux
mManunynayuja, Financing — vayuap daconuc 3a ekoHomujy 03/16, ®@unpap 1.0.0. bama Jlyka
u Financing 1.0.0.

C 063upom 0a KOPUCHUYU PUHAHCUJCKUX U36jeumaja OYeKyfy 0a y ruma npoHalhy noysoaune u
ucmuHume nooamKe Kako Ou moziu 0a OOHecy UcnpasHe OO0AYKe, KaHouoam ykasyje Ha
Onacrocm 00 PAsHUX MARURYIGYUjQ, 3aMa2eueared, @aicugukosarea U 1adCUparba
gunancujckux usejewumaja. bpojue gunancujcke aghepe, npesape u cxanoanu, nawjeru cy
030uman  yoapay pauynosoocmeenoj  npogpecuju,  y30pmanu  nogjeperse  KOPUCHUKA
Qunancujckux usejewimaja me PMPABOAIU CMPAx U CKENMUYU3AM UHEeCMUmMopa u
nosjepunaya y no2iedy Keaiumemd u noy30aHocmy GUHAHCUjCKo2 usejeumasarsa. Y cxiaoy
C 08UM YUIbeHUYyama, Kanouoam je y pady npeocmasuo Beneish M score mooen xao aram xoju
Mooce nomohu KOpUCHUYUMA @QUHAHCUJCKUX u36jewmaja Oa casHajy oa au cy oamu
Qunancujcku uzgjewmaju OGunu npeoMem pavyHosoocmeenux manunynayuja. Kanouoam je
UOCHMUPDUKOBAO KbYuHe 8apujabié u napamempe mooena, 00jacHuo ruxosy yiozy, 3Ha4aj u
K6aUMUpuUKosarse, me Ha NPAKMULHOM npumjepy unycmpoeao Beneish M score moden ca nem
u ocam eapujabnu. JJobujene pesynmame kandudam je ynopeouo ca 2paHuiHoM 6pujeonouihy
me MG Maj HaWUH 0A0 002060p HA NUMAFe 0a MU je KOMNAHUWja 4uju cy usejeuwimaju 6uiu
npeomem pazmMamaprea MAHUNYIUCUIA O0OUMKOM UMY He.

Konmuh, H., Pajkosuh, C. (2016) Xapmonuszayuja enmumemcKkux 3aKoHa o pa4yHosoo0cmsy
u peeusuju — umniemenmayuja 3axmjeea EY oupexmuea y nokanno 3axkonooaécmeo,
36opuuK pagosa ca 17. Meljynapoauor cumnosujyma y Capajesy, 237-345

Homnucusareem Cnopazyma o cmabwmsayuju u npuopydxcugarey ca Eeponcxom yHujom
npeyzema je 06a6e3a ycaziauaarsd HAYUOHATHUX 3akoHoOascmasa ¢ nponucuma EV.
Kanoudam je kpo3 06aj pao yKazad Ha c10ACEHOCH U 0Y20MPajHOCM NPOYeCa XapMoHusayuje
nponuca, nOceOHo y CLodiceno] OpxcasHoj 3ajeonuyu kaxsea je bocna u Xepyezosuna. ®@okyc
paoa je Ha KOMNAPAYWjU eHmumemcKux 3dKOHA O PA4yHOB00CMEY U DesU3uju, QHAnu3u
FUX06e YCALAAUEHOCU ¢a 3aKOHOM O paiyHoeoocmsy u pesusuju buX xao u peresanmuum
oupexmusama EY, udenmugurosarsy oopehenux mehycobuux oocmynaread 3aKOHCKUX
nponuca, Kao u 00CMynareay 00HoLy Ha npasHe mexosune EY.

Kako ce MOXe 3aKJbY4HTH, B pajia KaHIu/1ara Cy AUPEeKTHO II0BE3aHa M ca Y)KOM HayYHOM
obnacTM Koja je IpeaMeT HCTpaKhBama JOKTOPCKE AWcepTaldje, JOK Cy ocTaua asa
MHMPEKTHO 110BE3aHa ca MCTUM. Ha OCHOBY Tora ce MOXe JaTH IMO3HTHBHA OIfjeHa CTPYYHOT
Y HAy4HOT paja KaHIuJaTa U iberone mocBeheHoCTH y pjelnaBamy Ipod/emMa.
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Kangupar Mp Cuanma Pajkopuh cBojuM yKymHMM JjeoBambeM H MOHAIIAHeM
noKasyje BpJjio aMOMIM03aH NPHCTYN 0aB/helmY eKOHOMCKOM HAYKOM, ynymrajyhu ce y
pasMaTpama CJI0JKEHHX eKOHOMCKHX nmpoljieMa Kao IITO je KBAJHTET (HHAHCHUJCKOr
H3BjeMTABalkba H KPEaTHBHO padyHoBoAcTBo. O0jaBoM CTPYYHHMX H HAYYHHMX pPaaoBa
NOTBPAMO j¢ MO3HABaME¢ METONO.I0THje¢ HAYYHOr pajJa W J00pPO m03HABame 00JIACTH H3
KOje IpHjaB/byje TOKTOPCKY Te3y,

Umajyhu y Buay d¢opmanno ob6pasoBambe KanauIaTa, INO3HABalke METOIOJIOTHje
€KOHOMCKe aHa/JIH3e, HCKYCTBO ¥ HAYYHO-HCTPA’KMBAYKOM paxy H A00p0 NHO3HABAH-€
npeavera ananuse, Kovmucmja j¢e Mum/berma aa je kanaquaatr Mp Cunnma Pajkosuh
nogo0aH 3a H3pagy AOKTOpPcKe AHcepTanuje Ha ExoHoMckoM dakynrery YHHBep3uTeTa
y bamoj Jlyuu moa HacioBoM: YTHIA] KpeaTHBHOr PAaYyHOBOACTBA HA KBAJIHTET
¢uHaHCHjCKOr M3BjelTaBakba IPUBPEAHUX ApymTaBa y Peny6muuu Cpnckoj.




2. 3HAYAJ U HAYYHHU JOTTPUHOC UCTPAKHUBAIbBA

2.1 3nayaj ucTpaxkuBarba

Hudpopmanuje o (GHHAHCH|CKOM M IPHHOCHOM MOJOXajy, Kao M HMHpOpMalHje o
TOKOBHMMA I'OTOBHHE M3Bj€IITAjHUX E€HTHUTETA KOje Ce IIPE3EHTY]y Y HUXOBUM (PUHAHCH]CKAM
U3BjelITajuMa OAyBHjeK Cy OWie KOpHCHe M 3HadajHE 3a JOHOLIEH-€ €KOHOMCKHX OJIUTyKa
IMAPOKOI Kpyra KOpHCHHKA. Ilo[l 3aHMHTEpecOBaHUM KODHCHUIIMMA C€ I[OApa3yMjeBajy
MHTEPHU (MEHAIlEpH, BJIACHULHM, CHHIMKATH WTHA.) U €KCTEPHH KOPHCHHIK (MHBECTHUTOPH,
[IOBjepuoLY (KpeauTopH, OaHKe), Kymmu, 100aB/bady, Ap)KaBa, jABHOCT WTI.) GHHAHCH]CKHX
u3pjemTaja. CBaka O] OBHX MHTEPECHUX Ipylia MMa pa3iudute WHOHOPMAIIMOHE MOTpede H
3aXTjeBe KOjU ce CTaBJbajy mpea GUHAHCH|CKO H3BjeIITaBabe H PauyHOBONE, ¥ 3aBHCHOCTH O]
npupoje OJJIyKa Koje ce J0HOCe Ha OcHOBY Jno0ujenux wuHbopmarmja. KopucHumm
buHaHCHjCKUX U3BjellTaja O4eKyjy| Ja Y pUHAHCHjCKUM M3BjeInTajuMa mpoHal)y pa3yMJbUBe,
peleBaHTHE, I[IOy3JaHe, MWCTHHHTE, IIpaBOBPEMECHE M yIopeanWBe uHbOpManuje o
PEHTaOMJIHOCTH, COJBEHTHOCTH, ITHKBHJIHOCTH M e(PMKACHOCTH YIpaB/baa CPEICTBHMA Y
U3BJCIITQJHOM EHTUTETY, Ha OCHOBY dera hie JOHOCHUTH OUTYKE O CBOM aHTaXOBAamby Y
OJHOCHOM M3BjeINTajHOM eHTuTeTy (Cmesanoguh, 2011). majyhu y Buay 1a cy GHHAHCH]CKH
H3BJEIITjH YIJIABHOM €KCTEPHO OPjeHTHCAHM, TPAHCTIAPEHTHH U JOCTYITHH JaBHOCTH, MOXKE CE
3aKJBYYUTH Jia Ce Ha Ta) HAYWH JIOTIPHHOCH yOiIaxaBamy HHPOpMAIHOHE acuMeTpHje u3Mely
MEHaIMEHTa W 3aHHTEPECOBAHMX EKCTEPHHUX KOpHcHHKA. Ha OCHOBY MpeTXOIHOT, MOXE ce
KOHCTaTOBAaTH J1a je JeJlaH O/ HajBaXKHUjUX 3a7aTaka U Ii/beBa (PHMHAHCH]CKOT M3BjEIITaBambha —
3allITUTa HMHBECTHTOpPA W [OBjepHJalia, KOjH C€ jaBjbajy Kao MPUMApHU KOPHUCHHIIH
(hMHAHCH)CKUX U3B]eLITAja 3axBasby)yhul pa3Bojy GUHAHCHJKUX TPIKHUIITA.

3Hauaj oOjaBibeHMX WHOopManuja y (QUHAHCHJCKMM H3BjellITajuMa je JpPaMaTHUHO
1OpacTao y NOCJbEABUX HEKOMMKO fekaaa. Haume, nmpuMjeHa ,,kpeaTHBHOT pauyHOBOACTBA H
[Pe3eHTOBAakE HEpeaTHO BUCOKHY M HETAYHUX pe3yiiTaTa HaHHjenH Ccy TeXak yapail
pavyyHOBOJICTBEHO] TpodecHju U |y3ApMalld IIOBjepelbe 3aHHTEPECOBAHMX KOPHUCHHKA Y
bunaHcHjcke H3BjemiTaje. MaHumynaidje, 3aMarjbuBamba, ¢alcupukoBama W JIAXHpambha
(QrHaHCHjCKMX M3BjelITaja 3a pelepKycHjy cy nMane OpojHe (HMHaAHCHjCKe CKaHOale H
npeBape (Enron, Helmsley Enterprises, WorldCom, Maxwell Communications wuta.) y
HOCJbEIBUX TPUAECET TOJIUHA, YUME ce MpoOieM ToBjepema M KBAIUTETa (DHHAHCH]jCKHX
u3BjemTaja akryenuzoBao. CBaka aucTop3dja (uHAHCH]CKHX WHPOpMAIHMja Y OJHOCY Ha
€KOHOMCKY PEANHOCT JONPUHOCH roBeharmy pu3MKa O JOHOMIEHa MOrPEIIHMX €KOHOMCKHX
OJUTyKa H, y HCTO BpHjeMe, aKTyequ3yje NHUTame IpoljeHe KBajduTeTa (PUHAHCH)jCKOT
u3BjemitaBama (benonasnosuh, Cmesanosuh u Munosuh, 2011, cmp. 727). ,KpearnBno
MOHAIllak¢ MEHalIMEHTa Ipejy3eha Be3aHo 3a QuUHAHCH]CKO H3BjeINTaBame, Ka0 U pacTyhu
Opoj mpeBapa u adepa OnpaBao j¢ CKENTHIIHN3aM KU CTpax eKCTEPHHX KOPHUCHHKA Y IOTJIEHY
KpeIuOMINTETa U BjepO/IOCTOjHOCTH (HMHAHCH]CKUX HM3BjelITaja Koje MPe3cHTY]y U3BjellITajHu
enTuTeTd. HanMme, rosjepeme ce TeNIKO CTUYE, a JJako TyOU, U jeTHOM H3ryOJheHO MOBjepeHhe
MHBECTUTOPA U IIOBjepuiialia TeIIK) je OMeT BpaTHTH. YNpPaBO U3 TUX pa3jora NocTaBjba ce
MUTamke PEICBAHTHOCTU W BjEPOIOCTOJHE Mpe3eHTaruje GUHAHCHjCKUX H3BjelITaja 1 1MojaBe
KpeaTUBHOT padyHOBOJICTBA MPHINKOM BUXOBOT CAaUHbaBamkba.

[Topen mpeTXOAHO HaBEJAGHOT, HE CMHjE CE€ 3aHEMapHTH W KOMIUIEKCHOCT |
IIPOMjEHUBOCT HOPMATUBHE OCHOBE U H-CH YTHIA] HA KBAIUTET (PMHAHCH]CKOT M3BjECIITABAHA.
HarvMe, KOMIUIEKCHOCT TIpaBujia 3a TIpH3HABalke, KiIacHpUKanuj)y W BpPEIHOBAHC,
HeycarjamenocT  OkBupa 3a | (WHAHCH|CKO  H3BjemTaBambe W MelhyHapogaux
pauyHOBOJACTBCHUX cTammapaa u MehyHapomHux cTaHmapaa (GUHAHCHJCKOT H3BjIIETaBamba
(MPC/MC®H), neycarnamenoct usmely nojenunaunnx MPC/MCOU u npomjemHBOCT
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HOpPMAaTHBHE OCHOBE MOXe JIOBECTH JIO NPE3CHTAlMje HETAYHHX (PHHAHCH]CKUX U3BjelITaja K
nosehatu moryhHocTH mojaBe ..xpeatusHor pauyHosoactsa (Illxapuh Joeanoeuh, 2015).
Cmugnor munubema je n Manmmauh Koju cMatpa na ,,yIpKoc HamophMa 3aKOHOIABALA,
PeryJIaTopHuX THjeNna U NpodecHje Ja ce 06e30ujenu HCTUHUTO M TOIITEHO W3BjEINTABAE,
KpeaTWBHO (YMHAHCHjCKO M3BjEIITABAME ONCTAje KAO pEeanrHa OMACHOCT IO KBAJHTET
¢buHancujckor ussjemTasama” (Matunuh, 2009, cmp. 154).

Y CTpy4HO] W Hay4HOj JHTEpaTypd HPUCYTHE Cy DasiuuuTe AcQUHHIM]E IIojMa
KpEaTHBHOT padyHOBOJCTBA. CaM TEPMHH ,,KPEATHBHO PaiyHOBOACTBO® BHINE ce mpedepupa
y Espom, nok ce y CjenumenuM JlpkaBaMa MHOrO uemhe KOPHCTH M3pa3 ,,yIPaBIbarbe
3apagioM (earnings management)“(Admat u Gowthorpe, 2004). IlpeMa MUIbEEY NOjeIAHHEX
peNeBaHTHUX ayTopa, u3pa3 .,KPEaTHBHO pauyHOBOACTBO® je IOTEKA0 Yy MeaujuMa
Yjenumenor KpabeBcTsa, o cTpate GUHAHCHjCKHX H €EKOHOMCKMX HOBUHAPA U H3BjeCTHIIAIA
ca ¢unancujckux Tpxumra (Stolowy, Lebas u Ding, 2013, cmp. 581). Tlpema Stolowy-y u
ApYTUMa, 0]l KPEaTUBHUM Pav4yHOEOACTBOM Ce IIOAPa3yMjeBa ,,HENPHKIIaJHa (HEIpPHMjepeHa)
IpUMjeHa PadyHOBOJACTBEHHX CTaHIAapla ¢ LM/BEM [a Ce MHBECTUTOPH JOBENY y 3abrymy
NpEICTaBbajyhu UM OHO WITO KEJIE [a BHUIE — KOHCTAHTAH PAacT U IIOCIOBame ca JOOHTKOM™
(Stolowy u op., 2013, cmp. 581). Jlpyra ayTopu Naxk cMarpajy Ja KpPeaTHBHO pauyHOBOJCTBO
,»00yXBara CBAKH M CBE OHE MOCTYINKE KOjH Ce KOPUCTe [a O Ce MaHHUIYIHCAIO OJANAMA ¥
QUHAHCHCKMM  HM3BEINTAjUMa  YKJ/bydyjyhu  arpecMBHO  payyHOBOACTBO, HPHMjEHY
PavyHOBOJCTBEHHX IPHHIMIIA CYIPOTHY IBbHXOBOM IyXY, JIXKHO (PMHAHCH]CKO M3B]jEIITABALE
M CBE IIOCTYNIKE KOJH BOJE Ka YIpaB/bamby MTOOMTKOM MM MaHHUIYJIUCAImy IPHUXOAAMA™
(Mulford u Comiskey, 2002, cmp. 3). Manmuauh u CreBaHoBuh cMmarpajy Aa ,,KpeaTHBHO
PavyHOBOJCTBO IOApa3yMjeBa HENpo(ecHOHANHY M HESTHUYKY MPHUMjEHY PadyHOBOJCTBEHMX
IpaBUiia y LOUBY CTBapama IOTPEINHE NpeJcTaBe O (UHAHCHJCKOM IIOJIOXKA]Y H YCIjexXy
npenyzeha Ha HaYMH Ja OHM 3HAYAJHO OJCTYNA]Y OJ €KOHOMCKE CTBAPHOCTH, MOTHBHCAHO
MHTEPECHMA jEIHE HMHTEPECHE [pyIe, a He ONIITHM HHTEPECHMa CBHX CTe€jKXOnmepa’
(Manunuh u Cmesanosuh, 2009, ¢mp. 80). VuBectuiwionn anamutudapu, Griffiths (1986,
1955) m Smith (1996), y cBOjuM CTyaHMjaMa 4YecTO Cy 3a KpPEaTHBHO DPavyHOBOJACTBO
yIoTpeOibaBaid M U3pa3 ,,pauyHOBOICTBEHa akpoOanuja®, nok cy Mathews u Perera (1996,
cmp. 260) KOPUCTUIM TEPMHHE Kao INTO CY ,,IUTHMOBAME KHHUra“ WIA ,,KO3METHUKO
U3BjeINTaBabe".

Haume, y camuM 3a4enuma KpeaTHMBHOT pavyHOBOJCTBA, Hicja je OHIa Ja OHO
MOCITYXXH Kao ,,MHCTPYMEHT Koju he oMmoryhuTH peaqHM ¥ O0jEKTHBHH IIPHUKA3 CTBAPHOT
(pHHAHCHjCKOr TIONOJKAja ¥ pesyiTaTa IOCIOBama npeay3eha myTeM (HMHAHCH]CKHX
U3BjE€IITaja YHYTap padyHOBOICTBEHOT PerynatopHor oksupa® (Ppuzanosuh, 2008., cmp. 86).
Hako 1o HHje 6miaa mpBoOMTHAa Hamjepa, KPEaTHBHO PavdyHOBOACTBO y TMPAKCH j€ MOCTANo
CHHOHHM 32 MaHWITyJaTUBHO padyHOBoAcTBO. [Ipema MelyrapoaauMm cranmapanma peBusuje
,»MAHUIIYJTaTHBHO (HMHAHCHJCKO W3BjCINTABAE j& CBjECHO UHIBEEE€ HENPAaBUIHOCTH,
YKJbydyjyhn HCIIylITame eBUICHTHpama U 00jeNofamiBakha Y GUHAHCH]CKAM H3BjEINTajuMa
KOj€ MMajy 3a IIMJb J1a IIpeBape KopucHUKe GuHaHCHjCKUX u3Bjetntaja“ (IFAC, 2010).

Voopemo ca passojeM H cBe BelioM 3acTynJheHOCTH Mpakce KPEaTHBHOT
pPadyHOBOJCTaBa, HAMETANA CY ce Ciheeha muTama:

- [la 1 je 1 KoIMKo GUHAHCH]CKO U3BjeIlTaBathe KBAJIUTETHO?

- la i cy mndopManuje U npkasate/bi U3 GUHAHCHjCKUX U3BjelNTaja Moy3JaHu?

- Jla JIi ce 3aMHTEPECOBAHU KOPUCHUIIM MOTY OCIOHHTH Ha (UHAHCHjCKE H3BjeINTaje
NPUIHKOM JTOHOIIEHA €KOHOMCKHX oJulyka? OAHOCHO, Ja ju je yommre Moryhe
JIOHOCUTH palMOHAIHE (PHHAHCHjCKE M MHBECTHIIMOHE OJJIYKe HAa OCHOBY IIOJaTaka
MPE3CHTOBAHUX y (PUHAHCH|CKHAM HM3BjeIITajuMa?
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- Koju cy nuibeBu ¥ MOTHBH Kopuinhena KpeaTUBHOI' padyHOBOCTBA?
- Ha xoju HauuH criprjednTy Wik MUHUMHU3HPATH YTUIQ] KPEATUBHOI Pa4yHOBOJACTBA?

Jla Ou ce fanu OArOBOpH HA OBA M CIMYHA IIUTaka HEONXOJHO j€ MPOLjCHHTH U H3MjEpPUTH
(KBaHTH()MKOBATH) KBaIHTET QMHAHCH]CKUX H3BJCIITAja M YTBPAUTH CT3UCTCHIM]Y H YTHIA]
KPEaTHBHOT pauyHOBOJICTBA Ha HHUXOBY MOY3AaHOCT. Pjedjy, GOKyc OBOI HCTPakKHBAIKOT
pana he Outu mpobnem carienaBaimba Mel)y3aBUCHOCTH KPEATHBHOT PauyHOBOJICTBA C jeqHe
CTpaHE ¥ KBAJIMTETA U M10Yy3/1aHOCTH QUHAHjCKOT U3BjelITaBama, C APyre CTpaHe.

Jlakne, riaBHE Hay4dHH npobHieM kojum hemo ce GaBUTH y OBOM pajy U MCTPaKHUBAbY
MOXeMO JeQUHUCATH KPO3 MUTAbE!

Jla 14, Ha KOjH HAYHH U Y KOjOj MjepH KPeaTHBHO PA1yHOBOJACTBO YTH4Ye HA KBAJHTET
(puHaHCHjCKUX H3BjelITaja NPpUBPeHUX ApymTaBa y Penyoannu Cpuckoj?

MHora eMnmpujcka UCTpaXXMBama M CTYAHjE€ CIPOBEICHE ¢ IMUJBEM Ja OTKPHjY HMOCTOjambe
IIpaKkce KpeaTUBHOT PAavyHOBOJCTHA Yy mpenayzehmma, A0Ka3 Cy aKTyelTHOCTH W CBe Beher
3Hayaja oBe npodiiemaTuke. C 063MpoM Ha aKTyeTHOCT W JPYINTBEHH 3Hayaj mpobiemMa, Te
HEJIOCTATKA UCTPAKUBAKA W CTyAH|a OBe mpobieMaThke Ha HalleM NOJApYYjy, HEOIXOAHA Cy
Najba HCTPaKHBama. Mlako je oBa 00acT ¥ mpoOjeMaTHKa M3y3€THO aKTYelHA Y CBHJETY H
HaKo ce OArOBOp Ha IIPETXOJHO MUTAHE YHHU jeJHOCTaBaH, IO cala Cy CIPOBEICHA CaMo
MaJIO0pojHA HUCTpaXXKUBama y 3eMJ/baMa OwuBmie JyrociaBuje, JOK MpeMa J0CaTallFbUM
CasHamkUMa HE MOCTOjU HUTH jeH) 3HAYajHHjE€ MCTPAXUBAE KOj€ je CIPOBEJICHO Y HAIIO)]
3eMJBH HWJIH OKpYXKemY, a Koje HOBOJE Yy CHpery, OJHOCHO KOpeNaiujy, KpeaTHBHO
pPavyHOBOJCTBO (HE3aBHCHY BapHja0Jly) U KBAJIUTET QUHAHCH)CKOI H3BjeIITaBama (3aBHCHY
Bapujabiy). YpaBo u3 paznora HiTp ce oBa 001acT pHjeTKo NOMHUe y AoMahoj uTepatypu u
IITO j€ HEJOBOJAHO HCTPAKEHA KOJ HAC, YHHU C€ 3aHUMJBMBHM CIIPOBECTH TEOPHU)CKO
UCTPaXXHUBAILE U EMHUITPHJCKO TECTHPARE KaKo OM JOLUIA 10 HOBUX CIIO3HAja O €r3UCTECHIHU U
3aCTYIJbEHOCTH KPEaTHBHOT PadyHOBOJCTBA Y U3BjEUITajHIM CHTUTETAMA U HETOBOM YTHIIA]Y
Ha KBAJIMTET U MOY3aHOCT (PUHAHCH]CKOT HM3BjelITaBama Ko/ Hac.

Wmajyhu y BuIy ma Cy pauyHOBOACTBEHH CTaHIApAU 9€CTO CI0KEHH M HEJJOBOJHHO jaCHH, T
Jla je padyHOBOJCTBEHH pETyJIaTOPHH OKBHp YITaBHOM (ekcuOuIaH a Ja ce KBaJHTeT
peBu3dje QUHAHCHjCKUX W3BjeIlTaja YeCTO /JOBOAM IIOJ 3HAK MUTAA, CTBApa Ce MOJJIora 3a
moryhe kpeamdje W o0OnHKOBamkd4 (HHAHCHJCKUX W3BjelliTaja Y CKIaAy ca IMJbEBHMA
MEHAIMEHTa YHME C€ JIOBOJIU Y IIUTamhe 10Yy3AaHOCT (KpeAuOWINTEeT) THX (PUHAHCH]CKHX
M3BjelNTaja. YIIPaBO OBa KOHCTATallkja OfjpakaBa IIAPH MPEIMET UCTPaXKMBama OBOT Paja.
Jlakie, mnpeaMeT MCTPa’kKMBakd MNpPHNAAa o0JacTH PavYyHOBOACTBA, peBH3Hje H
¢uHaHCHja, aqH je HCTPAKHBAYKH (OKYC YyCMjepeH HCK/bYYHBO HAa KpPEaTHBHO
PAYYHOBOJACTBO.

VKA IpeaMeT MCTpaXKWBama OBOr pajga oriiefa ce y cibeaeheMm: HCTpaXuBame CTeleHa
3aCTYIUBCHOCTH KPEAaTUBHOI PAauyHOBO/JCTBA KOJ| HAac, MCTPAXKUBAKE METOLA KPEaTHBHOT
pPauyHOBOJCTBA HPHJIMKOM (CacTaB/batba (PUHAHCH|CKHUX W3BjelITaja, Te Mjepa M TeXHUKa
CIpeuaBama W OTKPHBAaha WCTHX; carjielaBame Meljy3aBUCHOCTH (Kopelnaldje) KpeaTuBHOT
pauyHOBOJICTBA C jeIHEe CTPaHe U KBalIATeTd U MOY3AaHOCTH (UHAHCU]CKOT H3BjellITaBamba, ¢
Jpyre cTpaHe;, OTKpUBame MOTHBA M IU/bEBA NMPHMJEHE KPEaTHBHOT padyyHOBOJACTBA Kao U
y3pOKe FETOBE I10jaBe; carieaaBame MOC/heauna yupoTpede KpeaTUBHOT padyHOBOJICTBA ca
CTAQHOBHIITA [TOpe3a, JOOUTH U JIMKBHIHOCTH Hpeay3eha; mpoyyaBame I0 Cala CIPOBEICHUX
HCTpaXXMBamba BE3aHUX 3a METOIO0JIOIH]Y YTBphUBama M0CTOjaba KPEaTUBHOI pa4yHOBOICTBA
U Mjeperma KBaIuTeTa QUHAHCH]CKHX H3BjelTaja.
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Hocanamma HayuHa HCTpakuBama oBe npobiemaruke (Tang, Chen u Lin, 2008; Dechow, Ge,
Larson u Sloan, 2011; Smith, 1996, Tassadagq u Malik, 201 5;0koye u Alao, 2008; Balaciu,
Bogdan, Mester u Gherai, 2012 u mnoza opyea penesanma UCMpAaXicuearba) U CTABOBU
peneaHTHUX aytopa (Mulford u Camiskey; Stolowy, Lebas u Ding; Griffiths; Smith; Mathews
u Perera; Illkapuh Josanosuh; Manunuh; benax u Opyzu) he 6utn n0o6pa mogasHa OCHOBA 3a
CTHIIaFb€ HOBHX HAay4HHX Ca3Hama ) 0BOj 00/IaCTH.

Kana je pujed o o6nacTu kpeaTHBHOT padyHOBOACTBA y HALIIO] 3€MJBH, jOII YBHjeK HE IIOCTOjH
JI0BOJbaH HUBO CBHJECTH O 3HAYAjy ¥ YJIO3H OBE MPOOJIEMATHKE KOJOM CY CE YIJIABHOM OaBHIIH
CTpanu aytopu M nureparypa.  o063mpoM fga je KOO Hac TeOpUjcKa MHCA0 O OBOj
MpoOTeMATHIM jOII YBHjEK y 3ayeTKy, WHMHH CE¢ 3aHHMJBMBUM CIIPOBECTH OjroBapajyha
eMIIUPHjCKA HCTPOKHBAKA HA [ENPE3CHTATHBHOM Y30PKYy W3BjENITAJHMX €HTHTETA Y
Peny6nuim  Cprickoj kako 6u ce JOILIO A0 HOBHX CHO3Haja. Ha OCHOBY CIIPOBEICHHX
HCTpaXXHBarba CTBOPHNE C€ U HEONNOIHHN NPEAYCIOBH 32 KOMIIAPATHBHY aHAJIM3Y A CIMYHAM
MCTpaXXMBAbUMa KOja Cy ce CIIPOBO/IHIA Y APYTHM 3eMJbaMa Y CBH]ETY.

2.2. Ilperiea ucTpaxuBama

Ha moderky nuceprammje, kanmmjar he ykasaTh Ha H3a30Be Je(UHHCAMA KPEATHBHOT
PaTyHOBOJCTBA, HETOBE LMJbCBE, MOTHBE M MHCTPYMEHTE, Te fie ce HalpaBuTH JAUCTUHKIH|a
u3Mel)y MO3UTUBHOT W HETaTHBHOT KPEATHBHOI padyHOBOHCTBA. IIpu Tome he ce ykasatu Ha
noTpedy mpenosHaBama (akTopa, MOApYYja M TOCTYIAKA KPEATHBHOI PayyHOBOJCTBA U
BUXOBOT YTHI@ja HAa MOY3JAHOCT W BjePOAOCTOJHOCT (PMHAHM]CKOr M3BjeIITaBama. Y OBOM
AMjeNy WCTPaXMBaIba, KaHAMAAT he 1aTh mpernen AocajallibuX HCTPAXKHBAHa OBE
IpobIeMaThKe, a MOTOM he IPHCTYIHTH U300py METOIONOMIKOr MIPHCTYNA HCTPAKUBABY Y
CKJIafly ¢ IPOONeMOM M IMJbEBHMA HCTPAXKMBaRa JUCEPTaLHje KaKo OU ce Morao (poKycHpaT
Ha IUIaH €MIUPHU]CKOT HCTPaXMBama. Y HACTABKY, KaHIWJAT he ce OCBPHYTH HA MOCTYIIKE
KpEaTUBHOT PavYyHOBOJACTBA, OJHOCHO aHaay3Hpahie ce payyHOBOACTBEHE MaHHIIyJIallHje
nojeuHux OMIIAHCHUX MO3MIMMjA y OHMIaHCY cTama M Ouiancy ycmjexa mpemyseha. Hakow
HaBeJCHUX aHanu3a Kpewpahe ce MOJeNn HCTpaxuBara Koju he omoryhutm ma ce mohe mo
uabopManMja KOJMMKH je CTENEeH 3aCTyIJBCHOCTH KPEaTWBHOr pAuyHOBOJCTBA Y
(unaHCcHjcKEM HM3BjelITajuMAa TIPUBpPeAHAX JpyuTaa Pemybmmke Cpricke, KOjH Cy MOTHBH U
WHCTPYMEHTH pealM3alldje LU/beBa KPEaTHBHOT PAauyHOBJACTBA, M KAKBE IOCJBEIHUIIE TaKBa
IpaKca UMa Ha KBAJUTET ¥ MOy3J4aHOCT (UHAHCHjCKOI H3BjeliTaBama. Ha ocHOBY Momena
HCTPaXKUBalha KOJU YCIOCTABH, KaHAMAAT he W3BPIIATH EMIMPHjCKO HCTPAXKHBAME W
TeCTUpaTH XurmoTese. Paju mro ofjeKTHBHUjET NpHKa3a, OJHOCHO BaIUIALHje MOOHjEHHX
pesynTaTa MCTpaKMBaibka HEHW30CTaBHO he omMcaTH eBeHTyanHe mpoblieMe ca KojuMa ce
Cycpeeo y MOCTYNKY M3paje NOKTOPCKE AUCEpTalMje, a KOjU Cy Ce OPa3iiM Ha pe3yirare
UcTpaxuBaa. Hakon opora mpencrasumhe pesyitate HCTpakMBama 10 KOjHX C€ JOILIO
IIPMMjEHOM JleQUHHUCAHE METO0IOIHje HCTPAKUBAIbA, Te he H3BPIIUTH TECTHPAk-e OCHOBHE H
noMohHux xwmnoresa. HakoH Te¢Thpama XuIoOTe3a u3BpImhe IHCKYCHjy —pesyirara
MCTpa)KMBaFa W pesylirara TecTHpama xumoTesa. Takobje, obpasnoxuhe Haydnu u
IparMaTH4HU JOIPHHOC IOKTOPCKE IHcepTaluje, Te JedHHEICcaTH Jajbe MpaBIe HCTPaKHBaba
y oBoj obnactu. Ha kpajy he cymapno mpukasatd 3akibydke N0 KOjUX Ce JONLIO KAKO Ha
OCHOBY TEOPHJCKOT, TAKO H Ha OCHOBY IIPAKTHYHOT MCTPaKHBAKbA.




| 2.3. ImbeBn HCTPAKUBAHA

ITonasehu on Teme. mpoGneva u feduHHCAHOT MpeMETa HCTPAKMBAA, KAHIMNAT je
NOCTaBHO HAYYHE U JAPYIUTBEHE LIHIbEBE UCTPAKHBALA.

Hayunu yuwvesu ucmpancusara

Hayune muibeBe meTpaxkuBama KaHIMAAT je AedUHMCA0 KPO3 MET KATEropHja, H TO:
HAay4YHO ONMCUBAIbE, KIacupUKalyji. oTkprhe, objallmene 1 npeapuhame.

1. OnucuBame; OBUM HCTPAXKUBAmEM, KaHIUAAT he OINHCATH IUTa CE MOAPA3yMjeBa IO
KpPEaTHBHUM pavyyHOBOJCTBOM, T€ YyKa3aTH Ha OCHOBHE IMJbEBE H MOTHBE MpUMjEHE
KpeaTHBHOT padyHOBOjaCTBA. C 0063MpOM J1a KpeaTUBHO PauyHOBOJICTBO Y IPAKCH IMOIPUMA
pasmuuute ¢opMe, KaHxauaar he omucatH mnoapydja W (PAKTOpe KOjH JONpPHHOCE
MaHWIylaluju (UHAHCHjCKMM H3BjemTajuMa. Kpo3 KpHTHUKy aHanm3y, carnenahe
HHCTPYMCHTE U METOJE OCTBAapUBalba IU/FEBA KPEaTHBHOT pauyHOBoACTBa. Ha mpuMjeprma
U3 mpakce, carnejnahe edexre mpuMjeHe KpeaTHBHOT PauyHOBOJCTBA Ca CTAHOBHUINTA MOPE3a,
JMKBUIHOCTH ¥ JOOMTH H3BjEINTajHUX EHTHTETA.

2. Knacupukauuja; Kanmmpar he M3ABOJUTH pasmuyuTe OOjaBHE OOJIHKE KpPEaTUBHOL
pavuyHOBOJICTBA, YTHMIA] CBAaKOI 0Ji HHX HA MOY3JaHOCT (DHHAHCH]CKOT HM3BjEINTAaBam-a, TE
U3BPIIMTH KJIacHpMKalMjy IpeBapd C aclieKTa BUXOBOT YTHIAja Ha IOpPE3, JHKBHIHOCT U
JNOOUT NOCTIOBHUX €HTHTETA.

3.0tkpuhe; OTkpuhe ce y3pouu ¥ MOTHBH NOCTyaKa KPeaTHBHOT PauyHOBO/ICTBA, Te CTEHeH
y KOjeM je KpeaTHBHO PadyHOBOACTBO IPHCYTHO Y GUHAHCH]CKOM M3BjEINTaBary KOJ HAC.
4.00jammmeme; OGjacHuhe ce Kako MOpPUMjeHA NPAKTHYHUX TIOCTYIAKa KPEaTHMBHOT
PavyHOBOJCTBA YTHUYE HA KBAUTET (PUHAHCHCKUX H3BjemTaja. JIpyrum pjeunma, kanauaat he
00jJacHUTH y3pO4HO — IIOCbEMYHY 3aBUCHOCT [OOWMTKA, JMKBHUIHOCTH H IIOpe3a KOJ
CHTHUTETA, C JeJHE CTpaHe, Te KPeaTHBHOT PadyHOBOICTBA KPO3 MPH3HABAEE M BPEIHOBAME
II0jeITMHAX CTaBKH MMOBHHC, 00aB¢3a, KalHTajla, MPUXO[a W pacxoda y OHMJIaHCY CTama H
OunaHcy ycmjexa, ¢ Jpyre CTpaHe.

S.IIpexsubame; Ha ocHOBY cTedeHHX TEOPHjCKHX M EMIMPHjCKHMX CIIO3HAja KaHOWAAT he
MPY>XUTH KOHKPETHE IPENOPyKe H CMJEpHHLE 3a yHampelheme KBalnTeTa (HHAHCH]CKOT
u3BjelITaBamka y Pemy6muu Cprickoj kako 61 KopucHHUIM uudopMmanuja JoOHI 06jeKTHBHE,
UcTHHUTE M Gep MHpopMalHdje Ha TeMesby KojuX he OMIyYMTH O CBOJHM IOCIOBHHM
HHTEepecuMa.

Jpywimeenu yumvesu ucmparxicusarsa

Kao 1 Kox cBaKkor Jpyror ucrpakiBarba OBOT THIIA, TIOPE]] HAYYHOT, OYEKYje ce 1a paj
NpYyXKH W H3BjeCTaH InparMatndap gompuHoc. C  003MpoM Ha @peaMeT W IpobleMm
HCTPAXHBalba PEAHO j€ OUEKMBATH IIparMaTHYaH JOIPHHOC paja 3a CBe KOPHCHHKE
¢uHancHjckuX M3BjemTaja, a HAPOUHTO 3a BIACHHKE, MEHAlEpe, HHBECTHTOPE (IOBjepHOLE),
ApKaBy, MpodeCcuoOHaNHa THjela, podecuoHanHe padyHoBole, Te akaJeMCKy 3ajeTHHUITY.

- BracHunm enTuTeTa 3aMHTEPECOBAaHH Cy la (UHAHCHJCKHA H3BjelITaju KOje HM
Ipe3eHTyje ynpaBa mpenyseha Majy MCTHHUT U Qep IpHKa3 NMPUHOCHOT M (DHHAHCHjCKOT
II0JI0Kaja, KaKo OH MOTJIH CTBOPUTH PeajiHy CIIMKY YCMjELIHOCTH JATOT €HTHTETA.

- MenanumenTy npeayseha, Koju je OOroBopaH 3a CacTaB/bakbe M TAYHOCT
(GuHaHCHjCKHX U3BjelITaja, Yy HHTEpecy je JAa Ce VYIOo3Ha ca II0jMOM KPEaTHBHOT
PadyHOBOJCTBA U EETOBUM MMOC/hEAMIIaMa Ha KBATUTET (QMHAHCH|CKOT M3BjelnraBama. CaMo
HA Ta) HAYWH MEHAIIMEHT MOXe OWTH CBjeCTaH BPCTE M JAIEKOCEXKHOCTH YTHIAja KPEaTHBHOT




PavyHOBOJCTBA HA HUHAHCH|CKY CIIHKY mpeay3eha, a THMe ¥ Ha OCTORHE OJIyKa KOPHUCHHKA
(huHAHCHjCKHX M3BjeluTaja(MHBECTHTOPA U IIOBjepHIIALA).

- 3a uHBECTATOPE (NOBjepUOLE), PHHAHCH]CKH M3BJCINTAjH CY IIOCTAIM OCHOBHH H3BOD
MHQOpMAalHja Ha OCHOBY KOjHX C€ JIOHOCE OMUIyKe O aJokauuju pecypca. 36or Tora je ox
€CCHUMJaIHC BAKHOCTH NOCTOjamsE TIOBjeperba MHBECTUTOPA (IIOBjEpUIIAlla) Y HCTHHUTOCT
nH(opManyja u3 YHHAHCH|CKUX U3BjeInTaja.

- /lpaBa je 3aMHTepecoBaH4 /1a Ce YIIO3Ha ca YTHIIAjeM KPEaTHBHOT pauyHOBOJICTBA Ha
[Iope3e T¢ MOCTYNIUMA W METOIMMA KOjU Ce KOPUCTE 3a MaHHIIyJIauuje ca (PUHAHCH]CKAM
H3BJeIITajUMa KaKo OW MOIJIA HO/IY3eTH aKTHBHOCTH 33 CIIPEYaBaE UCTHX.

- Ilpodecnonannum THjeiEmMa je y uHHTepecy 1a ce 00aBe3HOM IIPUM]CHOM
MebyHaponaux padyHOBOACTBEHNX CTaHAapia, OJHOCHO Mebhynaponuux  cranmapaa
uHaHCH]CKOT H3BjeINTaBama 07 cTpaHe MPo(ECHOHAIHHX pauyHoBoba, y mro Behoj mjepu
OHEMOTyhu Mpe3eHTOBaMme HeTAYHUX (UHAHCH|CKUX U3BJEIITaja jep Ce Ha Taj HAYMH ITOLHKeE
KBaJIUTET M pelyTallija pauyHOBOACTBEHE MpodecHje.

- llpodecronanue pauynoBohe cy 3ammTepecoBaHe na IPENO3Hajy TpaHHuLy H3Mely
AO3BOJBEHOT M HCNO3BOJLEHOT KPEAaTHBHOI DPadyHOBOACTBA, ONHOCHO TpaHHUIly H3Mely
MAHEPBUCArA y OKBUPY 3aKOHCKE H MPOPECHOHANHE PeryJIaTHBe U CBjeCHOI MAHMIY.IHCARA
PatyHOBOACTBEHUM MH(MOPMaLHjaMa y UJbY JaXHe CIIHKE 0 NOCIoBamby mpenyseha.

- JlomprHOC akajleMcKoj Hay9HO] 3aje/IHHUIH OTIeNa ce Y o0jalmmemy 3HAYaja u yjore
TOY3/IaHOT (KBaTUTETHOT) (PMHAHCH|CKOT H3EjeINTABAIba, T¢ KOPHCTH 34 1a/ba HCTPaKUBamba y
00J1aCTH KPEATUBHOT PAauyHOBOACTBA M (BUHAHCH]CKOT U3BJCIITaBAbA.

2.4. Xunore3e MCTPaKUBaMHAa

Ha ocHoBy mpoGnema, npenmera M UM/beBa MCTPaXKHBAMA OBOT pama, Te pesyarara
HPETXOMHUX CIMYHUX UCTPa)XKHBAMbA, KAHIM/IAT j€ TOCTAaBMO OCHOBHY M IOMONHE XHUIIOTE3e.
OcCHOBHa XHIIOTE3a AUPEKTHO IPOU3MIIAZH U3 npobiieMa HCTPaXHBaba M OHA TTIACH:

X0: Ilpumjena (mpaxca) KpeaTHBHOI padyHOBOACTBA cMalbyje KBAaJHTET H
BjepOIOCTOjHY  mpeseHTanujy uH(opManuja vy ¢uHAHCHjCcKHM  M3BjemTajuMa
NpHBpeHHX ApymTaBa y Peny6aunu Cprckoj.

OcHoBHa XmmoTe3a y 0BOM paly KOHKpeTH3opahie ce IyTeM MOMORHHX XHIOTe3a.
ITomohre xumotese cy moBesame ¢a y3podHMIMMA TPOGIEMa HCTPaXHUBAA H TBpIIE Ja,
ynpaBibame TOOMTKOM, (ICKCHOHIHOCT PavyHOBOACTBEHE IUTHC/IATHBE H IpodecroHaHe
PeryllaThBe, OLCYCTBO €KCTCpPHE M MHTCPHE peBU3Hje M e(HKACHHX CHCTEMa KOHTpOJIC,
HETaTUBHO YTHYY HA NOY3[aHOCT H Bj€POMOCTOJHOCT HMHAHCH]CKOT M3BjellTaBaba, OAHOCHO
CMatby]y KBaTUTET MPE3CHTOBAHNX HHbOpMaIHja.

2.5. Marepujan u metoa paga

Y HCTpaXHBaiby H NIPE3CHTALM]H PE3y/TaTa HCTPAKUBAHA KAHAKAAT fie ce KOpucTHTH
OpOjHHM HayYHMM METoJaMa HCTPWKHBamA Yy OxpeheHHM KoMOuHanyjama. [Ipukymbame
nojaTaxa ykibyquhe aHaTH3y NPeBacXOAHO CTPaHe JUTEPaType 0 TEXHUKAMA H HOCTYIIIHMA Y
O0JNACTH KPEeaTHBHOT pauyHOBOACTBA, NpEre] HAyYHHX M CTPYYHHX UCTpaXUBakha,
TEMATCKUX WIAaHaKa M IOCHOBHHX nyOimkanuja. Hakon Tora mspumhe ce cHHTeTH30Bamhe
UPUKYNUBCHUX HAay4yHUX nojaraka. llpuxynspame, oOpama, aHanM3a W CHHTETH30BALE
Hay4HHX Mo/iaTaka oMoryhuhe carienaBame y3podHO — HOC/beMYHE Be3e H3Mely KBanuTera
(puHAHCH]CKOT M3BjeIITABALA, C je/IHE CTPaHe, M KPEeaTHBHOT Pa4yHOBOJICTRA, C ApyTe CTpaHe.
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Merosie amanmse ¥ CHHTE3¢ KOje Ce 3aCHHBAJY Ha MHAYKIHjM U ASAYKIOHjH CY
CacTaBHH MO CBAKE Hay4He CTyaHje. AHanm3a hie ce KOPHCTUTH MPUIMKOM MHTEPIPETALH]e
I10J1aTaKa MPUKYIJBEHUX EMIIMPHUJCKHM HCTPaXKHBaheM W TPHIMKOM TECTHPAaHa XHIOTE3a,
JOK hie ce CMHTE3a KOPUCUTH IPUIHKOM H3BONEba H YOIITABakha 3aK/byYaKa.

Y CBpXy TecTHpama XUNOTE€3€ W3BpIuuhe ce NMPHUKYIUbake SMIUPHjCKHX MOJaTaka
noMohy aHKETHUX YNUTHHKA Ha PENpPE3CHTATHMBHOM Y30PKY Y JleceT rpaaoBa y PemyGmnuiu
Cpnckoj (bama Jlyka, Ilpujenop, I'pamumnika, JIo60j, bpuko, bujessuna, 3Bopuuk, [Taze, ®oua
u TpeOume). Emmumpujcko wucTpaxuBame he YKBYYHTH TPH KaTeropuje MOMyJaludja:
CeprudukoBane pauyHoBohe n CepTuduKoBaHe padyHOBOACTBEHE TeXHHUYape y PemyOmumum
Cprckoj, OsnantheHe peBuzope M peBUzopcke kyhe koje cy o0aBibajie pPEBH3Hjy Ha
teputopuju Penybiuke Cpricke. Ilman je ga ce aHKeTHM YNHUTHUIIM TUCTPUOYHpajy Ha
aIPIIICKUM U HOBEMOAPCKAM KOHTHHYHPAHHM NPOoGECHOHAHUM €1yKallkjaMa KOje CIIPOBOIH
Cages pauyHoBoha u peBuzopa Penybimke Cprncke. Ha ocHOBY cripoBeieHOT yuuTHHKA gohun
he ce mo mHboOpMaIMja KOIUKHM je CTENEH 3acTYNJbEHOCTH KPEATHBHOT pPauyHOBOJCTBA Y
GbUHAHCH]CKUM U3BjeITajHMa IPUBpeIHUX ApymTasa PenyOmuke Cpricke, KOjU Cy MOTHBH H
MHCTPYMEHTH pealM3allije LIM/beBA KPEAaTUBHOT PavyyHOBOJICTBA, M KaKBE IOCJhEIUIC TaKBa
IpaKca MMa Ha KBAJIUTET U MOY3[aHOCT (GUHAHCHjCKOT M3BjeNITaBama. Y KOJIHMKO €€ HAKOH
NOOMjeHnx IIoJlaTKa Ha OCHOBY YIOUTHHKa YKaxke morpeba da ce oxapeheHm cermeHTH
HCTpaKuBama JeTa/bHUje UCTpaxe, KaHIUAAT he 00aBUTH U MHTEPBjyHCaE ca MCHAUEPUMA,
pauyHOBOhama, amm M peBHU3OpMMA. 3a Mjepere NeGHHHCAHMX HHIMKATOpA 3aBHCHE H
HE3aBHCHUX BapHjabmu u mojBapujabiam u3Bpimhe ce aHanmiza (UHAHCHjCKUX H3BjeINTaja
Y30pKOBaHUX NMPUBpPEAHUX JpyinTasa y Pemyomuim Cprickoj. 3a oBe moTpede kopuctuhe ce u
CTaTUCTHYKM METOJ] Kopenanuje Kako Ou YTBPIUIHN MOBE3aHOCT ojpeheHnx nox(Bapujadin).
3a n3pauyHaBame KoeduiujeHaTta Kopenanuje kopuctuhe ce cratuctuukd naker SPSS
(Statistical Packages for the Social Sciences). Ilopen craTmcTHYKOr MeToAa KoOpenalmje,
npuMjeHuhe ce U M-score mooen (Beneish-oé mecm) 3a OTKpHBaWk¢ MAHWITYJANH)A Y
¢uHAHCH]CKUM M3BjelITajuMa Kkoju je xpeupao Messod D. Beneish, mpodecop ca
Yauepsurera y Unaujanu. (Beneish, 1991).

2.6. Hay4nu nonpmuHoC HCTpaKHBALA

Ha ocHOBY NOCTaB/BE€HHX HAy4yHHX LH/bCBA W IPEIIOKEHUX METOJA, T€ IjEeTIOKYIHOT
HCTpaXkHBama, OYEKyje ¢€ Hay4HHM M MparMaTU4HH JONpPHHOC paaa. JIOmpHHOC OBOT
eMITHPHjCKOT UCTPAKUBAbA U JIicepTalije koja he mpousahu U3 mera, orjena ce y ToMe Jia je
OBO NpPBO 3HAUajHHje HCTpaxupame U pam y nomahoj iurepaTypu koje he ce Ha HaydHO
yTeMe/beH HAauMH OaBMTH TPOOIEMOM CarjefaBama Kopenamuje, OJHOCHO yTHIAja
KpEaTUBHOT PadyyHOBOJCTBA HAa KBAJIUTET (PUHAHCH]CKOT U3BjelTaBama. McrpaxuBameM he ce
moceOHO IOKasaTH KakKo, Ha KOJU HAYWH M y KOjO] Mjepd INOjeTuHH OOJNHMIN KpEeaTHBHOT
pauyHOBOJCTBA JIjei1yjy Ha IOY3JaHOCT U Bj€pOIOCTOJHOCT GUHAHCH]CKUX H3BjeITaja.

HaxkoHn cripoBeieHUX eMIHMPH]CKUX HCTPaXKMBamkha OUCKyje ce Ja KaHAMIaT aohe no cipemehnx
pesyiarara:

- Ha 6a3u HayyHMX W MpaKTHYHHX HCTpaXHBamka y 0oBO] obmactu johum he ce Jno
CIIO03Haje O CTETeHY 3aCTYIUBEHOCTH KPeaTHBHOI pauyyHOBOJICTBA Y MpaKCH HAIKX mpeay3eha,
MOTHBHMA U WHCTPYMEHTUMA, Kao K MOCjbe/ldllaMa KOje HeIr0BO IPUCYCTBO UMa Ha KBAJIUTET
(bUHAHCH]CKOT H3B]jeINTaBabA.
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- C o63upom na je oBo IIPBO OOHMHMAjE U 030MIBHUjE HCTPAKUBARE U pan y nomahoj
MMTEPATYpH, O4YeKyje ce ja he oBo emmupHjcko HCTpakuBame omoryhuru na YTIBpAUMO
KONMKO Cy (MHAHCHjCKH W3BjENITAjM MOY3JaHW KOJA HAC Tj. KOJIKKO je KBJIHTETHO
buHanCHjCKO H3BjeIITaBaR-e, OXHOCHO KOMMKO C& HHBECTHTOPH MOTY OCIOHHTH Ha HOJaTKE
IIOKa3aTeJbe U3 (PMHAHCH]CKHX M3BjCLITaja IPHIMKOM aHAIM3a U TOHOMICHA OJUTyKa.

- CnpoBenieHa wHCTpaxMBalba M aHau3e he NPYXHTH KOPHUCHE uHopmanuje
DEBU30pHUMA, PETyJaTopuMa, MHBECTHTOPHMA, KOPMCHHMIMMA (HUHAHCH]CKMX H3BjelNTaja
ApYTUM DENICBAHTHUM (AKTOpHUMA O MjeCTy, YIO3H H 3Ha4ajy KPEeaTHBHOT PaiyHOBOACTBA y
nponecy (GUHAHCH]CKOT M3BjeIITaBAba, MOIAPYYjuMa MOTryhux MaHMITyJIalija ¥ MOrPELIHOT
MCKa3UBamba (DMHAHCH]CKUX H3BjeINTAja, TE€ YCMjEpUTH 3aKOHOJABIA U npodeCHOHATHOT
peryyaTopa y mpaBIly Cy30Hjarba KpeaTnBHe padyHOBOICTBEHE NPAKCE U CMAHEEha PU3NKA O
npeBapa y CHCTEMY (PUHAHCH]CKOT M3B)EIITABAIDA.

- OBo uctpaxuBame npyxuhe ofroBop Ha IuMTama: Koje ¢y KOHCEKBEHIE YIIOTpebe
KpeaTHBHOI pavYyHOBOJACTBA Yy KOMIAHHjaMa, MOTY JIM C€ MaHHMIyJaluje OBOT THMA
UIEHTU(PHUKOBATU U OTKIIOHHUTH U Ha KOjH HAU{H.

- Ouekyje ce ma he pesyrratu oBor HcTpaxuBama oMohu u ocmoco6uTH padyHOBOhe
Jla Tpemno3Hajy rije je rpaHuud H3Mely J[03BOBEHOr M HETO3BOJHEHOT KpEaTHBHOT
PavYyHOBOACTBA, OJHOCHO TIpaHMla u3Mely MaHepBucama Yy OKBHUpPY 3aKOHCKE |
npoQeCHOHATHE PEryIaTHBE U CBjeCHOI MAHUITYIHCAMa PAYyHOBOICTBEHAM uH(popManrjama
Y LIHJbY KpeHparmba JIaXKHE C/IHKE O MOCI0Bakby npeayseha.

- Kannunar ouekyje 1a he HoBe umibeHHUIlE M eMITAPHjcKa casHAbA 10 Kojux Oyze moiao
MPYXUTH JIONPHHOC aKaJeMCKO] 3ajeflHMIM M CTBODHTH 1I0Ja3sHy OCHOBY 3a Jajba
HCTP)XMBAA Y 0BOj 00JIACTH, T€ OTBOPUTH HOBA MOAPYYja HCTPAKHBADA.




3. OLJEHA U ITPUIELJIOT

Ha ocnoBy yBuna y noxymentanujy m mojatke koje je kammuaaT Mp Cumaumma Pajkosuh
nonxuo ExoxoMmckoM daxynrery Ymuepsutera y Bawoj Jlynu, npuiamkoMm [pHjaBe TeMe
JIOKTOPCKE AUCEPTALAje ITO]l HACTIOBOM ,,Y THIIAj KPeATHBHOT PAuyHOBOJCTBA HA KBAJHTET
¢HHAHCHjCKOI H3BjemITaBaa NPHBPEJIHHX ApymTaBa y Peny6ianun Cpncekoj*,
Komucwja je jequncTBena y olljeHH Ta KaHIMIAT HCIyFaBa CBE 3aKOHOM mpe/Buljene YCIIOBE
3a U3pajly NOKTOPCKe AUCEpTalMje U Ja je NpeAaoKeHa TeMa MOroIHa U MPUXBAT/BHBA Jd CE
HCTpaXxyje Kao JTOKTOpcKa ﬂncepTaUE/Ij a.

[TosutuBny oujeny o mogobHocTH Kanauaata Komucyja morocy nMajyhin y BUJIY:

e ja xauaupat Mp Cunniva Pajkosuh uMa 3Bame MarucTpa eKOHOMCKHX HAayKa M3 HaydHe
00MacTH y K0joj IpUjaBibyje TeMY AOKTOPCKE AHCEpTalLHje;

® Ja KaHAUIAT MMa 00jaB/beHE HaydHE M CTpPy4HE pajoBe KOjH, IO OLjeHH perie3eHara
MOTBPYYjy CHOCOOGHOCT M KBATMOMKOBAHOCT KaHIWaaTa 3a Kopuinheme HayuHe
METOZIOJIOTH)€ Y MCTPaKUBamIMa eKOHOMCKHX 110jaBa;

® Jaje KaHAMAAT 106ap MO3HABANAIl 00JIACTH Y K0jOj IIPHjaB/byje TOKTOPCKY JUcepTaIujy,
TaKo ja je Komuchja MuIUbema 1a je y3 ocTane HaBeleHe PETHOCTH, JOPACTA0 jEIHO]
OBaKO U3a30BHO] TEMH,

® Ja je pasehu HA PasIMYUTHM TIO3MIMjaMa CTEKa0 3HAYajHO MPAKTHYHO H MCTPAXKHBAUKO
HUCKYCTBO;

e Kangujar ce omimkyje KapaKT%pHHM ¥ Ipo(ECHOHAIHAM KBAJTHTETaMa MOTPEOHHM 32
0aBJbCHE HAYIHUM PaJIOM. |

[TosuTuBHY oOLjeHy O npuxaa*r.rbm‘aocm MpeJJIoKeHe TeMe MOKTOPCKE IHUCepTallMje IIOJ

HACIIOBOM .. YTHIIA] KPeaTHBHOI PadyHOBOACTBA Ha KBAJIMTET (DMHAHCHjCKOT HM3BjEINTABAMHA

MpUBpEIHUX Apyurtasa y Penybomuim Cpnekoj” Komucuja 3acuuBa, usMelhy ocraior, U Ha

OBHMM YHMIL-CHUIIAMA:

®  KaHJMZaT, HUTH OUIIO Koje ApyTo JiHlle, 10 caja Huje Npeanaraio Wik paguio TOKTOPCKY
JHCEPTANH]y 110/l HABEJEHMM HacmoBoM Ha ExoHoMckom dakynrery YHmBepsuteTa y
bawoj Jlyun, a npema wundopManmjamMa JOCTYIHMM KOMHCHjH, HH Ha JIPYIHM
(akynreruma y buX u okpyxemy;

® TeMa je 10 PaJHOM HACJOBY M OCHOBHHM CaJPXKajHHM HA3HAKAMA H TIO 3aJaTOM LHbY
MOBOJBHO IIMpOKa Ja Ce MOXCE CMarpard MoJoOHOM 3a CaMOCTAlHO HAY4YHO
HUCTPEKUBAILE; ‘

® TeMa JHMCepTALM]C je M3Y3eTHO aKTyelHa, a NOceOHO ca acleKkTa YTBphHBama
3aCTyN/BEHOCTH KPEaTHBHOT PavyHOBO/ICTBA Y QHHAHCH]CKM H3BjCLITAjHMa H3BjEIITajHUX
CHTHTETA Te¢ yHanpeherma KBamuTeTa (HHAHCHJCKOI M3BjCIITaBAMA IPUBPETHHX
npymrasa y Penybnumm Cprckoj;

®  METOMOJOIHja OljeHe YTHLAja KPeaTHBHOI PavdyHOBOJCTBA HA KBATHTET (PHHAHCH]CKOT
H3BJCIUTABAMba j€ HENOBO/BHO pasBHjeHd, TaKo [Ja fe M OBO HCTPaXHBame, KOje
BepuHKyje HaBeJIeHU NpOOGJIEM. NPeCTABFATH HPUIHKY Ja Ce Ja HaydHH NOIPHHOC
ycaBspliaBarby HaBe/IeHE MeToa0Jordje xojom he ce o6e3dujenuti Beha moysmaHocT u
BJ€POAOCTOJHOCT (hMHAHCHjCKMX H3BjelTaja, mTO hie NpecTaB/baTH BHAJGHB HAyYHH
JOTIPHHOC;




® CBaKM HAy4YHHM JOIPHMHOC Ha OCHOBY Kora OW ce oljeHusIa MoryhHocT yHamnpehema
KBAJIHNTETA U MOY3MaHOCTH HHMHAHCH|CKOT U3BjelITaBara 010 OU o1 Besmke Kopuct. OBa
JcepTallija YIPaBo Tpara 3a TUM pjelliereM, LITO jo] daje KapaKTep BPJO aKTyeIHOT U
BPJIO KOPHCHOT UCTPaXKHABaHha.

Wmajyhu y BUy HaBe[IeHO, OljjeHe O MOJO00HOCTH KaHIuAaTa i TeMe JOKTOPCKe JUCepTaildje
Mp Cunuimie PajkoBuha, KomucHja mpemmaxe Hayuno—HactaBHOM BHjehy ExoHOMCcKOr
| dakynrera u CeHaty YHuBepsutera y bawoj Jlynu ga npuxsaThu oBaj H3BjelITaj O OLjjeHH
noJ00HOCTH TeMe M KaHAWJATAa 3a H3pady AOKTOPCKe Tede W oxo06pu Mp CuHHUIIH
PajkoBuhy wu3pany JAOKTOpcke JucepTalldje I@OJ HacloBOM o, YTHIAj KPeaTHBHOT
PAYyHOBOJACTBA HA KBAJHUTET (PMHAHCHjCKOI H3BjeNITABAILA NPHBPEIHHX APYIITABA Y
Peny6aunu Cprnekoj®.

Y bawoj JIymu, 11.08.2016. roqune

noTnuC 4JIIAHOBA KOMUCHJE

1. Ilpod. np Homax Kowmmuh, pemorHm Ttipodecop, ExoHOMCKH akynreT
VuuBep3utera y bamoj Jlymu, yxxa nayuna obnact Pauynosoocmeo u pegusuja,
IpeC)eTHUK |
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2. Tlpod. ap Jlparan Muxepesuh, pemoBuu npodecop, Exomomcku daxynrer
VYuuBep3utera y bamoj Jlyiu, yxa Baypa oﬁirrac‘{ IHocnosne punancuje, anan
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3. Ilpo¢p. ap Kara Illkapuh Jorawosuh, penoBam npodecop, Exonomcku

¢dakynrer YHuBep3uTera y beorpany, yxa HaydHa oOmact PauyHo600cmeo u
nocnoene uHarcuje, 4ian

>

/

f 2 ; ey p—
AW ) J ,.(.J'// ;
\;'%; LT / v }u’\j/wﬂ P R N

14




