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0 oyjenu ypahene 0okmopcke oucepmanuje

I TTOJALIM O KOMUCHIHU

Ha ocxosy wiana 54. Craryra Yuusepsurera y baro) Jlyun. HacraBho-nayuno sujehe
Exonomekor daxynrera y bawoj Jlyun je Ha 7. cje MM KOja je ojpikaHa jaamna.
22.05.2017. romune mommjeno Omnyky o numenosatby Komwucuje 3a oljeny ypahene
NIOKTOpCKe jcepTaije Mp bouka Mekumuh, munin. exonomucte (6poj: 13/3.909-VII-
13/17) y caujenchem cacrany:

l. lp Jparana bammh, sanpexnu mpodecop, yxka HayyHa obnacr [ocioene
(unancuje, Exonomexn dakynrer Yuusepsurera y bamo] Jlynu. npeicjennux,

2. Jlp Hosak Konanh, penosuu npodecop. yxa nayuna o6aact Pauynosoocmeo u
pesusuja, Exonomekn dakynter Yuupepsurera y bawoj Jlyun. wian, u

Lad

Jp Hoso Ilnakanosuh. pegosun npodecop. yxe nayune obnactu Monemapra
enonomuja  u  Teopujcka  exonomyja, Exonomckn (axynrer ua [lanama
Yuusepsurera y Mcrounom Capajeny, unan.

Kowmiicnja je y cknany ca cojum osnaurreibem u crpydnotnhy ns YIKHX HayuHHX o0JlacTh

Y npeasuheHoM poky npersieiana ¥ olMjeHHIA JIOKTOPCKY Jjucepranujy mp boinka

MCK[‘IIBHH. JUILL. CKOHOMMCTE 1101 Ha3HBOM .-MGJIGJIHPHH;E HHTEpHOI CcUcTeMa

KPE/IMTHOT PEJTHHTA Kao JIeTepMHHAHTE YCIjELIHOCTH 110CI0Baba banaka', Te Ha QCHOBY

Tora ypamuna Wssjewraj o onjenn ypaheHe joKTopeke aumcepraiidje y thopmu  kako

ClMje/In.

1) HasecTn aa IYM M OpIaH KOJH j€ HMEHOBA0 KOM u&:n_iy:

2) Hasectn cactas KOMUCH]E Ca HA3HAKOM MMEHA W NPE3MMEHa CBAKOT HNaHa, HAYMHO-HACTABHOI 3BAMMA.
HA3NBA yiKC HayuHe 00MACTH 3a KOJy je u3abpan y 3Bame M HasuBa yHuBepsnTera/dakyireta/ MHCTHTYTA
HQ KOJEM € 4JaH KOMUCH]E 3amociieH.

1T TTOJAIIN O KAHAWUJIATY

¢ Hwme. ume jeamor pomutesva, npesume: Mp Bowwko (Pajro) Mexurouh, ouni.
eronomucmad

e Jlatym pohemwa, omwtuna, apxaga: /8.08.1972. 200une v Jajyy, bocna u Xepyesocuna

e Hasus ynusepsurera u Qakyirera M Ha3MB CTYAM|CKOT NpOIpaMa aKajeMCKHX
cryamja Il unknyca. 0AHOCHO NOCIHJEUMIUIOMCKHX MarHCTAPCKHX CTYIHJA U CTEUYEHO
CTPYUHO/HAVIHO 3BAILE:
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v Hasus yuuBep3utera W dakyinrera: Exonomcku ¢paxynmem Ynusepsumema y
Bbawoj Jlyyu

v" CTy[HjcKH Mporpam MOCITHjeAHIUIOMCKHX MaruCTapeKMX cTyauja: Puuancujcxu
MeHapumenm

v" CreyeHO CTPY4YHO/HayuHO 3Bawbe: Macucmap exonoMcKux Hayka

e Qdakynrer, Ha3UB Marucrapcke Tese, Hay4yHa obGyiacT U JaTyM oA0paHe MarucTapeKor
paja:

v' @akynrer: Exonomcku ghaxynmem Yuusepsumema y baroj Jlyyu

v HasuB Marucrapcke Tese: , Onmumuzayuja ummepHoz cucmema pejmuned y
pyuryuju ynpasmarwa Kpeoumnum pusuxom banke y kKoumexcmy 6azencrkux
npuHyuna"'

v" Hayuna obnacrt: [pyumeene Hayke
v' Jlatym oabpane maructapekor pana: 05.09.2014. 2o0une

e Hayuna obnacT U3 Koje je CTEHEeHO Hay4YHO 3Bame MarucTpa HayKa/aKalleMCKO 3Bambe
macrepa: /pyuimeene Hayke

e [oauHa yruca Ha JOKTOPCKE CTYAH]€ U HA3UB CTY/AH]CKOr Mporpama:
v ToauHa ynuca Ha gokropeke cryanje: Cenmembap, 2014. z00une

v Hasus cryamjckor nporpama: Qunarncuje, bankapemeo u ocuzyparse.

1) ime, ume jesHOT poanTeba, Mpe3ume;
2) datym poljera, onuTHHE, OP:KAaBa;
3) Hasus yHuBep3uteTa H (hakynTeTa M HA3HB CTYIHjCKOT MporpaMa akazemckux ctyauja I uuknyca,
OIHOCHO MOC/HjEANTIOMCKHX MAarucTapcKHX CTYAH]a H CTEYEHO CTPYYHO/HAY HO 3Batbe;
4) dakynTeT, HA3WB MArkcTapcKe Te3e, HayyHa o0nact U aaTyM oa0paHe MaruMcTapckor paja;
5) Hayuna o6nact U3 Koje je cTeHeHO Hay4HO 3Bathe MarucTpa Hayka/akalleMCKo 3Barbe MacTepa;
6) [Noanna yrinca Ha JOKTOPCKE CTYZH|€ W HA3WB CTY/IM|CKOL Mporpama.

111 YBOJAHH N0 OLJEHE JOKTOPCKE JUCEPTALHJE

e Hacnos nokropcke aucepraumje: , Mooeauparve unmeproe cucmema KpeoumHoz
pejmunza kao OemepMuxHanme YCnjeuHocmu nociosara banaxa "

» Bpujeme u opras Koju je MPHXBATHO TeMY JOKTOPCKE AMCEPTAllH]e:

Oonyka Cenama Ynueepsumema y bawoj Jlyyu 6poj: 02/04-3.4139-149/15 00
28.12.2015. 200une kojom ce Oaje cacnacwocm Ha Hsejewmaj o oyjenu nodobrocmu
meme u kanoudama 3a uzpady Ookmopcke oucepmayuje nHa Exonomckom gpaxyimemy
ookmopanma mp bowwra Mexursuha noo nacnosom , Mooenuparse unmeproz cucmema
Kpeoumnoz pejmunza kao demepmunanme ycnjewnocmu nocaosarea banara .

o Canpxaj I0KTOpCKe AUCEPTALIHje Ca CTPAHHYEHEM:

Y ckiany ca MeToJaMa Mucamka HayuHO-HCTPaKHBAUKUX PasioBa, OlljeruBaHa JOKTOPCKA
[HcepTalMja caipiKH YBOJA, IUECT [OMVIaBJba, 3aK/byuak, JHTepaTypy, Te nonuc tabena,
rpadMKoHa, qUjarpaMa H pUJIora caapikajHo Kako CIHjeIH:

YBox (cTp. 1-12.)

1) UnTepHu CcHCTEM KpPEeIMTHOr PEjTMHra Kao OCHOBA 3a YNpaBlbaie KPeJIHTHHM
pusukom G6anke (ctp. 13-30.)
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2) Ob6esspujeherbe kpenuta y GYHKIMjH YCIELIHOCTH NOCoBama danke (crp. 31-62.)

3) Ynora MHTEpHOr CUCTeMAa KpEIMTHOT pejTHHra Kao OCHOBe 3a obesspujeheme
kpeauta (ctp. 63-75.)

4) TlpojexkToBame Mozena Mjepera yTHI@ja HHTEPHOT CHCTEMa KPEMTHOT PejTHHIA Ha
YCIjeIIHOCT nocjioBara 6anke kpo3 obe3spujehere kpeauta (ctp. 76-135.)

5) Mopjenupame HMHTEPHOr CHCTeMa KpPEIHTHOT pejTHHra Kao JeTepMHHAHTe
YCHjeHOCTH mocnoBama 6anaka y Peny6muun Cpnckoj (ctp. 136-187.)

6) Juckycuja o pesynaratuMma ucrpaxusarba (crp. 188-192,)
3akspyuax (ctp. 193-195.)

Jlutepatypa (ctp. 196-199.)

ITonuce Tabena (crp. 200-201.)

[Toruc rpadmkona (ctp. 202-203.)

[Tonuc aujarpama (erp. 204-205.)

I[Tpunosu (ctp. 206-215.)

CBako 0j1 HaBeICHHUX TOrJIaB/ba MOJjE/bEHO j€ ¥ HEKOIHKO MOTIIOTIaBJba KOju ¢y Takohe
HYMEPHYKH OOUIBEKEHH.

e OcHoBHEH TOJAlIH O AOKTOPCKO] auceprauujn (o6um, Opoj Tabena, cnuka, mema,
rpadukoHa, 6poj UMTHPaHE INTEpPaType H HABECTH MOTJIaBsba):

JlokTopcka aucepraiuja je HanucaHa hupunnunum nucmom, ¢gout Times New Roman,
BenuurHa 12, Ha ykynHo 215 cTpaHMuLa KOMIjyTepcKd croxeHor M (opmaTtupaHor
Texcta (popmara A4, npopena 1,5.

JlokTopcka aucepraumja caapiu 29 tabena, 26 rpadukona, 36 aujarpama, 1 npunor, 36
nutara ¥ 82 nuTepapHa U3Bopa.

2) Bpujeme 1 opran Koju je NpHXBATHO TeMy A0KTOPCKE AHCepTalije

3) Canpxaj fOKTOpCKe AHCEPTALIHje Ca CTPAHHUEHEM;

4) Hcrahn ocHoBHE nojaTke 0 AOKTOPCKo] aucepraumju: obum, 6poj Tabena, cauka, wema, rpadHkona,
6poj UMTHpaHe MHTepaType H HABECTH NMOT/aBsba.

IV YBOJ U NPETJIEL JINTEPATYPE

IV-1. Pazno3n 360r KOjUX Cy HCTPaKHBam-a npeaysera, Te mpodjem, npeamer,
IH/bEBH H XHIIOTE3e

[Torpe6Ga Ganaka 3a mepMaHeHTHHM NpHiarohasameMm HpOMjeHaMa y HOBHUM YCIOBHMA
y3podenuM edekThma Beanke Bennke ¢unancujeke kpuse u3z 2008, roaune 3axtjesa oA
Ganaka W3/IBajarbe J0JaTHHX UCIIPABKK BPUjEHOCTH 3a KPeAHTHE ryOHTKeE, Kao U CTalIHy
norpedy 3a mosehamem kanuTtana 6aHaka ITO 3HaYajHO yTHUE HA epopmaHce HHXOBE
MOCJIOBHE YCIjeIIHOCTH Koje cy ocnabuie y 3HaTHOj Mjepu. Y cknany ca tum, Behuna
fanHaka y CBHjeTy je MOCMCIIbMX rOAMHA HalpaBHia 3Ha4ajaH Harpenak y modosbliamy
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KpO3 pa3sBoj BJAACTHTHX CIOCOOHOCTH 3a KBAHTH(HKALH]Y KPEJAHTHOT PH3HKA.

Ynopeno ca npoiecoM jauawa yjiore W 3Havaja ynpabibaiha KPEAMTHUM PH3HKOM ¥
Oankama, nocedHO y KOHTEKCTY (MHAHCHjCKE KpPH3e. aKTYeNM30BANO Ce W MUTaibe
Mjeperba yTHIldja HHTEPHOT CHCTeMa KPeAMTHOI PEejTHHIA Ha YCMJeIIHOCT NOCIOBaIba
banaka, Te¢ noTpeda NMPojeKTOBABA ONTHMATHOI MOAEHA KOjM CIYKH Ka0 OCHOBA 3a
obesspujehere KpeauTa, amm ca KbydHuM e(eKToM KOHTHHYUPAHOr MoG0ILIama
KIbYUYHHX [mapamMeTapa lhHXO0RBe MOCJIOBHEe }'Cﬂ_iel.l.lHOCTH.

CXO0HO TOMe. MCTpakuBaukn (POKyC ce CBE BHINE noMjepa Ka o6JacTi pa3soja Mozaea u
BPEJHOBAILA JIOIPHHOCA MHTEPHUX CHCTEMA PEjTHHIOBAabA ca ILHMXOBUM YTHUL@jCM Ha
Pa3IHYMTE aCleKTC YCIJCUIHOCTH ocnoBaa Oanaka. Mako je nobossiname napamerapa
YCIJEIIHOCTH 110C/10Barba GaHaka NPeKo ONTUMU3AIM)E MHTEPHOT CHCTEMA KPeIUTHOT
pejTHHra Kpo3 obe3spHjeherse kpeanta janac y caBpeMeHHUM OanKapcKUM CHCTEMMMA
BeoMa BuTan u rotoso obasesyjyhu TpeHa. y Halo] 3eMJbM JOII YBHjCK HUjE 0KHBHO
CBOJY npuMjeHy Tj. OaHKe joll YBUJEK HUCY pa3BHIE M MMILIEMEHTHpale copucTuinpane
MOZIesie MHTEPHOI CHCTeMa KPeAUTHOI PejTHHra yuMme OM Ha JIAKIIH M je/IHOCTABHU]H
HAYHH JIoJIasH/ie JI0 NpelH3Hujer H peajiHujer nusoa obesspujeherba KpeauTa, 01HOCHO
JI0  peaJHOI HUBOA MCHPABKHA BPUJEAHOCTH IITO JAMPEKTHO YTHYE HA IOJCANHE acleKkTe
bHXOBE MOCIORHE YCIjeIHOCTH.

[ maBuu nayunu npobney y ueTpaxkupaiby JeMHUCAH je Kpo3 nuTame: Ja au u na xoju
Havun adexeamar MooOe1 UHMEPHO2 CUCEMA KPeoumnoz pejmuned kpos obesspujeherve
Kpeouma ymuye Ha noOoeare napamemapa nociosarsa banke?

Tpeomem ucmpaxcuéarea npunana obiacTH ynpapibarka KPEJIMTHHM PH3HMKOM OaHKe,
aaM je MCTpakuBaukH (POKYC YCMjepeH Ha obiacm mpumjene unmepnos cucmemd
Kpeoumnoz pejmuneda y b6ankama u ymuyaj mwe2ose npumjene Ha Hueo obesspujehersa
Kpeouma, 0OHOCHO UHOUPCKIMNO HA NAPAMEMPE IbUX06e NOCIOGHE YCHjeHHOCMI.

OcrosHu Hayunu yuwb ucmpaxcuearsa je neuHucambe U pa3Boj HOBOI KOHUENTYAIHOT
MOJIeIa MHHTEPHOT CHCTEMa KPSIMTHOT pejTHHIa Kao ocHOBe 3a obesspujeherbe kpeauTa, a
koju he y nornyHoctn OumtH y (yHKuMjM nobosbliama napaMeTapa YCIjeuiHOCTH
nocaoBama OaHaka. anv M yBaxaparu crnennpuyHocT OaHKapckor TpkumiTa y
TpaH3uuMoHuM 3emibaMa (ROA, ROE, NPL, IV/INPL, CAR, RISK COSTS).

. § CKJIa/ly c¢a HacloBJbEHOM TCMOM, ﬂpOﬁHCMOM H TNpCAMETOM  HCTPARHBAA,
ﬂC[l]HHHCElHH CY HAY4YHHW W JIDYIITBCHHW THJBCBH JOKTOPCKC JIHCCpTaL[HjC.

Hayunu uu/beBH MCTpakuBarba Je)UHHCAHU CYy KPO3 HETHPH KATeropuje M TO HayYHO
ONMHCHBambe, kinacudukanuja, objammese 1 npeapuhare.

Onucusamwe. Hayyno onucHBame 3HAYM CHCTEMATCKO, Ba/baHo, NOTIYHO, 00JCKTHBHO H
NPELU3HO ONMUCHBAILE U TIPHKA3HBAILE MOCTYIIKA pjeinaBatba npodiemMa uerpaxusama. Y
HCTPaKMBAkLY OIMCAHE Cy MPeToCTaBKe M YCIOBM YTHIAja MHTEPHOI CHeTeMa
KPEJMTHOI PejTHHIA Kao OCHOBE 3a obe3spijeherbe KpeauTa Ha YCMjemHoCT nocaoBanha
Oanke. Kpo3 kpuruuky asanusy cariefad je nauvd ¢opmupama HHTEPHOT CHCTEMa
KPeJMTHOI pajTHHIa M nporec obe3spujeherba Kpeaurta W yTBpheHe Cy HpeAHOCTH M
Henocrai ope merose. Onucane cy u ojpehede Murpaiuje Kareropuja pusH4HOCTH
Kpe/MTa Kao OCHOBE 3a M3padyH lapamMerapa Koji yTHuy Ha rociosarhe banaxa.

Knacuguxkauuja. Kiacudukosan je yTHiaj MHTCPHOI CHCTEMA KPEAWTHOI PEJTHHIA
fpema cTeneHy BIXOBOI YTHIAja Ha HHBO 0De3rpujeherba Kpeaura.

Objammee. Hayuno ofjaiimerse objalimkasa OTKPUBAHY HCTHHY KpO3 TEOPH]JCKO M
NPaKTHYHO ONpaB/arme MCTHHHTHX udnibennua. Ilox oOjamnberem ce mojapasymujesa
OJIFOBOP HA NHTAE .3aTO", TAKO Ja ce HaydyHo objaiumbere MAeHTHdUKYje ca
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oTkpihem y3poka nojasa. onnocio npobnema MeTpakupama. O6jawimeno je kako
PHMjeHa a/IeKBATHOT Mozena HHTCPHOT cuCTeMa KpenTHOr pejtiira YTHYC HA HUBO
obesspujehersa Kpeanra, 1j. yrephena Je  y3pouno-nocmennuna BE3a U uHTeH3MTET
YABUCHOCTH H3Mehy unTepHOr creTema KPCAMTHOT pejTuHra 1 llapameTapa ycenjemuocry
flociioBarba Banke. Y cknany ca AernncannM noxasaremuma obesBpujehemsa Kpeuura,
Pa3sMOTpPEH je yTHuaj nusoa H3ABOJCHUX MCNIPaBKK BpHjeanocTH Ha NOCIOBHY pesyiitar
Oanaka.

llpeosuliamwe. Ha OCHOBY CTewenux Teopujckux u CMITHPHJCKHX Cl103Haja Kpeupas je
HOBH Mozen  yrephuBama MOTPEOHOr HMBOA HMCnpaBKHy BPHJCAHOCTH Kojii OH 6o
MPUMJCILHB Y peanniy OKOJIHOCTHMA, 0JIHOCHO npunarohen  yeiosuma nociopama
nomahux Ganaka. Takohe, jare €Y KOHKpeTHe mpenopyke u cMmjephune 3a cukacuuje
YHpaBILAILE apaMeTpuMa yenjelnnoe i nocnosama Ganaka.

C 063upom na MPEAMET | aKkTyenuu npobiem HCTpaXkuBama y 10KTOpckoj JMcepralmju,
PE3YJITaTh OBOI MCTpaxkusamwa he Gy O BCIIHKE JIPYIITBEHE, OJIHOCHO npasvamuyne
Kopucmu 3a ynpase Ganaka u huxoge AOTHYIHE OpraHu3alMoOHe jemuHuIe Koje ce Oase
YIpaB/batbeM pU3HLUMa y npouecy nodosblama neppopmancu nocnosie YCNJEIHOCTH
KpO3  Mojilenupame anekpatHor WHTECPHOT  cHCTeMa  KpeamTHOr PEJTHHIA  npeko
00e3Bpujehema Kpeaurta. Jlonpunoc he natu u aKaieMCKo] 3ajeHHIM 3601 HOBUX
TEOPH|CKHX CHO3Haja 3Havaja u ysore HHTEPHOI cHCTEMa KpeauTHOr PEJTHHIA Y 1HIbY
MoOObINAA [TOCTORHNX pe3yiitara ca acnekrta nocrusama KOHKYPEHTCKE 11peaHocTu
Ganaka, kao u HOBHX CHO3HAja Y3POUHO-IOCTEMIHIX Besa Himehy pusuka u napamerapa
e(HKaCHOCTH Kao OCHOBe yerjexa y ynpasmsamy. Hosa TCOpHjCcKa CasHama /10 KOJUX ce y
TOKY OBOI' HCTpaXkMBama JI01II0 cTBoprhe nonaswe ocHose 3a nama HCTPaXUBama y
00J1aCTH yIpaBibama pu3MIHMa y Gankapcrny,

Y noxropckoj JUCEepTalMHi je nocTaBhena JjesHa rnaBHa u 4eTHpu nomohue xunorese.
I'aBna xunoresa raacu:

Hpusjenom aoexsamnos Mooelna unmepnoe cucmema KPeoummoz pejmunza ca acnexma
ooesepujehersa Kpeouma  ymuye ce na nobomuae napamemapa  ycnjeuinocmu
nociosara bane.

Homohnum xunomesava ce mepou oa:

X1: Hpumjena cohuemuyupanos vooerq UHMEPHOZ CUCmema Kpeoumroe pejmunca (koju
Yeasxcasa xeanumamuene u weanmumanmuene nokazamesve nocnosaiva) y gyuryiju

obezspujehersa kpeouma Ymuie na noxasamesme nueoa pusudnocmu nopmgo:nija banre

(NPL, NPL/V).

X2: Muzpayuje Kameeopuja  pusuunocmu kpeouma chydee kao noysoana ocwosa zq
depunucare npoyenama obesspujehersa kpeouma,

X3: Muepayuje Kamezopuja pusuunocmu kpeduma dobujene uz dyxce epemencre cepuje
nooamaxa - o6esbjehyjy noysdanujy - ocnosy su  obesspujeherse Kpeduma u  muwve
yenjewnuje nocrosarse 6anwe.

X4 Wepavynamu  nuso HCRPAGKL - 6pujednocmu kpeduma  ymuve na napavienpe
Yenjewrocmu nocrosarsa tanwe (R( L)

IV-2. Pesyaratn nperxoannx HCTpaANBaIba U npernea najuonnje JuTeparype
ROpHIITEeHE Y HCTpaKHBalLY

HEI)/‘IH}(' nognory 3a OBO HCTPAKH BaH:¢ '-lHlIP!__JHd_ cy H(\)C?i__ﬂ&lﬂli:ﬁ PCIEBAHTHH Hay1IHH
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JIOIPUHOCH Y 00J1aCTH YTIpaBIbama KpeuThum pusukom. llpesacxono cy usyuasana
Jjesia M HayuHH JAONPHHOCH ayTopa KOjH Cy ce GaBHIM NpOYHaBaibeM OJIHOCA Himehy
NpHMjeNe MOJIea MHTEPHOI CHCTEMA KPEAHTHOT pejTHHra 1 YCHJCIHOCTH MOCHOBaLA
Oanaka (Trueck, Rachev, Hibbeln, Jones, Hensher, byxuh u opyeu).

OcHOBY 3a cTHLAe HOBUX HAYYHHX ca3Haiba Y OBO] 00JaCTH NPEeACTARbA EMITUPHJCKO

HCTPAKMBAILE KOJE J€ NPOBEICHO HA PENpe3eHTaTuBHOM Y30pKY Ganaka KOje 1mociyjy y
Peny6imnu Cprickoj.

YIpKOC CHaXHO] eKkcnausujn HHOBauuia Vv CEKTOpY (]muancujcxm yelayra Kpajem
NPOIIOr ¥ MOYETKOM OBOI' BHjeKa, KPEAWTHH PH3HK je joll YBHjeK I/1aBHM pasior
HecomsentHocTH OaHaka. Objaimmmerse 3a TO Tpeba TPAKHTH Y UHILCHULM J1a ce v
caBpeMeHuM yeinouma 1peko 80% Ounanca Ganke. reHepaaHO 0JHOCH Ha OBAj acieKkT
ylipaB/bama GaHKapCKHM pusuiuma (Gruning, 2010). Ako ce nutame npobneMaTnyHux
KpeaTa He pjemasa G/1aroBpeMeHo, OHO MOKE HPOAYOHTH 030MIBHOCT M Tpajaibe KpHuie.
To ce ornena y pesuBamy pecypea (cBe 1o THKBHAaImje MpOONEMAaTHYHOr KpeauTa)
OrpannvaBaiby HHUXOBC edUKacHe anokauuje W NpoJAykKasamy EKOHOMCKE CrarHaimje
KOja npati eKOHOMCKY Kpu3sy (Woo, 2000).

Emnupujeka otkpuha Guibexke na ce pexsenumje Hemsmupersa odasesa noseharajy
BHILE HETrO NPONOPUHOHAIHO Ka/la Ce [OoMjepare JenaBa u3 Jiobpe y BUCOKOPHINUHY
KIIacy pH3uKa, KyMYyJIaTHBHE CTONE HEH3BPILICHA PACTY MAHE HEro MPONOPHHOHAIHO ca
NOCMATpaHUM  BPEMEHCKHM [IEPHO/IOM 3a BHCOKC KIace pEJTHHIA W Makbe Hero
NPOTOPLUMOHAIHO 33 HUKE Kace PejTHHIA. Te CTOIEe HeH3BPIICHA CE 0JHOCE HHBEPIHO
NpeMa BONATHIIMTETY CTONA HEW3BPIICH:A CBaKe knace pusuka(Bessis, 2004).

INonasehn oa Tora na kiacudukalmja KOPUCHAKA KPeAUTa 10 PH3HUHOCTH JETEPMUHHALLIE
KamaTHy ctony Kojy he 6anka sapauynarn, Stiglitz 1 Apyrs aMepuuki eKOHOMUCTH KOju
CY HajBHIIE MCTPaKHUBaIM (JCHOMEH pallHOHMCAIbA KPEANTa 3a BHCOKOPM3HHHE rpyrie
Kpe/iMTa, JoKasand cy Jia e(MKacHOCT aloKaluje Kpeauta Yy NPUBPEIM 3aBUCH 01
NPEHH3HOCTH CcHCTeMa KiaacH(uKauuje kopucHuka kpeawrta (Stiglitz, Weiss, 2012). Y
CBOJIYTHBHOM KOHLENTY H300pa METOAONOIIKHX TNPHCTYNA KPEAWTHOM PH3HKY Koje
npenopy4yjy cranaapau basena I, uHTEpHM CHCTEM paHrHpama je 1hb KOME ce TEexKH.
Pujeu je o ompehenum npucrynuma koju ce oapelyjy Ha 0CHOBY GaHUMHOT HHTEPHOI
CHCTEMA 3@ KBAJIMTATHBHO H KBATHTATHBHO M)EpPEHbE M3JIOKCHOCTH KPEAHTHOM PHIHKY
(Mamuh, 2009).

O6Gesspujehemse  kpeaura  npumjersyje ce y  cknany ca  Mehynapoanum
PauyHOBOJACTBEHHM cTanaapaoM 39 n basenckum KoMHTETOM 3a OaHKApCKy CYNEPBH3H]Y
(International Accounting Standard 39; the Basel Committee on Banking Supervision).
Ocnosuu 1ML obesspujeherma kpeaurta jecre o6e3bjehere pasyMHOr, OMNpE3HOr W
npaBoBpeMeHor yTsphuBama ryduTaka Koju MOry Hactati 1o OcHOBY obesspujehetsa
kpeaura. [lopen osora, uuss ode3BpHjeheiba kpeuTa jecte W HHTEPBEHIM]A 110 OCHOBY
noteHuMjanuux obase3a Kako Oum OMo sawrruhen kanutan Oanaka y nepuojay Kaja
ryburak Oyine w xonauno notephen. (Mehyuapoonu pawynosodcmsenu cmandapou,
2010).

Kao nacrasak KOHTHHyHpaHe akTHBHOCTH basenckor komureTa mojaBHo ce u bazen 1l
KOJM HMJE CaMO JIMPEKTaH OJIN0BOP Ha akTyelHy (puHaHCHCKY kpu3y. Beh npejcrasba 1
JIOJIATHH HAMOp Jla ce 0jada peryjaTopHu OKBMP 3a 0aHKe., cynepeBu3uja OaHaka nu
(dyHkMja ynpapbama pu3zHiiiMa y 6aHkama, a cBe y HUIbY J10JIaTHE 3a1uTuTe anaka o
HeraTuBHUX mocsbeanua (Basel Committe Supervision, Basel I, 201()).

Bazescku komuteT 3a cynepsuzmjy Oanaka je y jyay 2009. roause o0jaBuo 1pBH Ce1
aokymenara (138. basen 2.5 - Enhancements to the Basel 11 framework, Revisions to the
Basel 11 market risk framework I Guidelines for computing capital for incremental risk in
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the trading book, kojn ce yrinaBHoMm ojaHocu Ha H3MjeHy 00JacTH TPIKHIIHOI PH3HKA.
MehyTim. 3nauajuuje namjene cy u3ppiere y Aenemopy 2010. roauue kana je Basenckn
KOMHTET 3a cynepsusHjy Oanaka oOjasuo HOBH ceT nokymenarta (baszen IIl - A4 global
regulatory framework for more resilient banks and banking systems International
framework for liquidity risk measurement, standards and monitoring. 'Y jyny 2011.
rojMHe 00jaB/beH je PeBHANHpaH I0KYMCHT. kojiu ce oanocn na basen Il - 4 global
regulatory framework for more resilient banks and banking systems-revised version.
Haj3HaYajHuje u3MjeHe ce ojoce Ha yBoheibe HOBHX cranjiap/ia xkanutana (yuanpeheme
KBaJMTCTa KanmuTala, jayare KalMTAIMNUX 3axTjeBa, yBoheme 3ammuiHmx cll0jena
KanuTana u (puHancujcke nomyre), ynanpeheise KopnoparusHor yiipaBJbama y Dankama,
T¢ Ha yBOheHE HOBUX MHHUMAIHNX CTAH/IAPAA 32 YIPABIbaH:e pHu3MKoM y DaHkama u Ha
yBoherbe HOBUX MHHUMAIHMX CTaHjapia 3a VIIPaB/bahe PH3HKOM JIMKBHJHOCTH M
MHHUMAIHUX rokaszaresba nuksognoctu (LCR, NSFR) (C ‘mpameeuja za yeohemwe bazeia
111, Azenyuja 3a 6aurapemso Penyénure Cpnere, 2016).

Yiopeao ca 1poLecoM jadara yiore u 3uauaja yrpassbasa KPE/IMTHHM PH3HKOM Oarike,
AKTYCIM30BAHO Je CaMO [TUTAE MjEPeiba yTHLaja HHTEPHOT CHETEMA KPEMTHOL pejTHHIa
HA YCNJELIHOCT nocnoBama Oanke. Y Ty CBpXY. jaBuia ce 1Horpeda npojekToBama
ONTHMATHOT MOJIC/Ia HHTEPHOI CUCTEMA KPEMTHOI PEJTHHIA KOJU CIYIKH KA0 OCHOBA 34
oGesspujeherse KpemTa, ca yruuajem Ha oapeliene napamerpe YCIJELIHOCTH MOCIOBakha
DaHke.

[okasatessn npodurabuinoctn pana Gamke cy npuje cera Pe3yaTaT ycnjemHocTu
peaiusaumje Mjepa HOCIOBHE NOJHTHKE Oanke cpake GaHKe y KOjoj HHTEPHH CHCTEM
KPEIMTHOI pEJTMHrA UMa BaxHy ynory (Bawwh, 2012). Untepun cucrem KpeAHTHOI
pejruHra Tpebao Om OMTH ajeksBaTHa Mojpiika 3a HAEHTHHKALM]Y U Mjeperme CBHX
H3I0KCHOCTH KPEANTHOM PH3MKY 1 Tpedao Ou OMTH MHTErpUCaH Y IJENOKYIIHY aHATH3Y
KPCAHTHOT PHU3HKaA H KanuTanHe ajeksathoctu (Glantz & Hun, 2008).

Y cruany ca Mehynapoauum pauyHoBoICTBeHHM CTaniapauma Ganke ¢y y obasesn aa
yemocTaBe M NpHMjeHby]y KiacH(QHKALH]y aKTHBE NpeMa MHTEPHOM MpPHCTYIY. Tj. Ja
M3BpUIC KIacupUKaLKjy KPeAMTHOr NopT(oinuja npeMa HHTEPHOM CHCTEMY KPeauTHOI
pejruira. Knacudukaiumja npema MHTEPHOM CHCTEMY KPEAMTHOT PEjTHHTA Npe/ICTaBIba
oipehuBame crenena pusuka OunancHe aKTHBe M BaHOMJIAHCHHX CTAaBKM IpeMa
KPHTEPH]YMAMa MHTEPHOT CHCTEMa KPEAMTHOI PEJTHHIA, KOjH MHHHAMAIHO Tpeba ia
YKIbYUH KPEIUTHY CHOCOOHOCT Jy’KHUKA. YPEJHOCT y M3MHUpPHBaiby obapesa U ocraje
KBaJIMTaTHBHE KpUTepujyme (Mehynapoonu pauynosoocmeenu cmandapou, 2010).

Ilpunikom yTBphuBama MHTEPHOr CHCTEMA KPEIMTHOT PEjTHHTA TPakMOUA KpEANTA.
Oanka MOpa OUTy4MTH J1a Jid he paHrupare BpUIMTH 1peMa TekyhuM yeloBruMa v Kojuma
Mociyje JIy’HHK WM OYeKMBAHO] KPEJMTHO] CHOCODHOCTM jyxkHuka y Oyayhnocty
(Byxuh, 2011). Jexnom GOPMHPaHH HHTEPHH CHCTEM KPEAMTHOI PEjTHHIA AYXKHUKA HUje
KOHa4aH, OH Ce MPaTH W KOPHIYJC TOKOM MOCIOBHOI 0JiHOCA ca KiujeHToM. MHTepuu
CHCTEM KPEJMTHOI PEjTHHTA je IpejMeT MOHHTOPHHIA TOKOM [IHjelie TOJMHE 3a CBE
KIMJEHTE M KOPHUTYyje e Y 3aBHCHOCTH OJI NIPOMjEHa HACTAIUX Y HOBMM (JMHAHCH]CKHM
U3BjCIITA]HMA, KBAINTATUBHUX MApaMeTapa, JaHa Kalibemna U KPUTEPH|yMa YIo30perha.

On yxynuor (GoHIa KOpHLITEHE AHTEPaTYpe. W31B0jHheMo JMTeparypHe U3Bope Ha Koje
Ce KaH/iMaaT Hajyewhe rno3uBao:

I. Allen, L: Sounders, A. (2002). Credit risk measurement. New York: John Wiley &
Sons, pp. 191-201.
Alastair, Day. (2003). Mastering Risk Modelling. England: First Edition.
Alexander, C. and E. Sheedy. (2004). The Professional Risk Managers Handbook.
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. Pesynratn  cryamje KBaHTHTATMBHOI yTHIAja 1IpHMjeHE  CTAHAAPAH3OBAHOT
IIPUCTYTIA 3@ H3pAavyyHaBame KanMTAJIHUX 3axTjeBa 34 KPEJAWTHH pPH3MK Y
Penybnuum Cpnckoj, ABPC, 2013.

IV-3. lonpunoc tese y pjemasaiby H3y4aBaHor NpemMera HCTPAKHBATLA

[pepnoxkenn Mojies1 HHTEPHOT CHCTEMa KPEMTHOT PEjTHHIA Y JIOKTOPCKO] AMCEPTALH|H
y3uMa y ob3Mp y3poke noreHuMjajinux mnpodiema ca Kojuma ce OaHke CyoyaBajy y
VIPAB/baky PU3MIMMA.  YCIOBE TMOCIOBAF-a HA JMHAMMUHOM M KOMIUIEKCHOM
puuancujckoM TpKHIITY, Te MakpoekoHOMCKYy cHryaunjy y PenyGnmum Cprckoj u
bBochn n Xepuerosunn. OBako NpeUIOKEHH MOJIEI €a YKIbYYMBAEM CBMX YTHIlAja KPO3
obesspujeherse KpeauTa MMa 3a KpajibH HCXO/1 aleKBaTHO MCKa3uBamhe napaMerapa
YCIJELIHOCTH N0C/IoBak-e¢ DaHaka.

Ha ocHoBy Hen0BOUBHO HeTpakene Kopenanmje usmehy ajgekBaTHOr MOJENa WHTECPHOT
CHCTEMa KpeJMTHOI pejTHHIa, Ca Je/IHe, H llapaMerapa yCIHjelHOCTH 1oc/ioBama danaka,
CTpaTeHIKKUX NOCAOBHUX O/UIVKA W (pHMHAHCH]CKHX nepdopmancH Koje W Npou3nia3e u3
BHX, ca JApyre cTpade, vrephedn cy orpanuuasajyhu daktopu Koju ce jaBibajy y dankama
MPHIUKOM caMor W300pa Mojesa, T). J1a JIM ¢C MOJIeN YONIITE pasMaTpa Kao oriuja 3a
MMIIIEMEHTALIM] Y. KAao U TOKOM cripoBoherba 1poljeHe yCIjenHoCTh noclioBatba Oanaxa.
UceTpakupame ce CRAKAKO MOKE CMATPATH HAYYHMM HM3a30BOM Koju he omoryhutu
CTBapame KOMIUIETHH]E CIIMKE O YCHjelIHOCTH MOCI0Baka 0aHaKa. VJI03H peryjaTopHux
opraHa JIpJKaBe KOJu peryininy oBy 00JacT, Kao U JIOIPHHOCA pa3Bojy HayKe Y NoaApy4)y
DaHKapcKor MocinoBama.
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IV-4. OuekuBany nayann 4 nparMaTi4mm A0nNpUHOCH UcepTaLje

OCHOBHM  OYEKUBAHW 1tayunu OONpuOC NOKTOPCKE AMCEpTALM]e je CHHTE3a CBHX
PEICBAHTHHX CBJeTCKMX M noMahnx Hayunux casHama M3 061acTi MHTEpHOr KPEJNTHOT
PeJTHHIOBaa ca acnekra obesspujehera kpeanta, kKao M y3pouno-nocieanule
MOBE3AHOCTH ca nepopMaHcama IoCIOBHE YCITjeNIHOCTH banaka.

Jlpyri 3nauajuu OueKHBaHM HAYYHH JIONPHHOC UCTPAKHBAMA je KPeHPAbe alcKBaTHOT
MOJieNla MHTEPHOT CHCTEMa KPEAMTHOI pejTHHIA Koju he OHTH 1OJpIHIKA Y HOCTYIKY
obesspujehera KpeauTa M mpoljeHe pesepBucama 3a ryOMTKe 110 OHIAHCHAM M
BAHOMIAHCHUM NO3MLMjaMa, Te ycrocTasbaiby edextuHor cucrema npaherba
napamarapa ycijeuHocTH 1nocjiosama Oanaka.

OuekuBann  npacvamuynu  0onpunoc je 'y KOpueTH kojy he om peynrara osor
MCTPaXHUBAba UMATH YIIpaBe OaHaka W HHXOBE JIOTHYHE OpPraHu3alMOHE JeAHHHIE Y
norsiejy nosehama epUKacHOCTH y ynpaBibalrby PH3HIMMA Y Hpollecy 11060Ibinarma
nepGhopMancH MOCAOBHE YCIEUIHOCTH KPO3 MOIEIMPAE AIeKBATHOI MHTEPHOT CHCTeMA
KPEANTHOT pejTHHTd 11peKko obe3Bpujehema kpeaura.

1) Ykparko ucrahu pasnor 360r KojHX Cy MCTpakHBaba Mpeay3eTa i NpeACTaBHTH NPOBACM, MpeamerT,
lLIW/beBE H XHMOTE3E:

2) Ha ocHoBy nperiena JuTepatype caxeTo NpHKasaTH pesyntarte NPEeTXOAHWX HCTPaKuBarma y Besu
npodinema Koju je ucTpaknpan (BOAMTH pauyHa a o0yxXBaTa HAJHOBM]a U HAj3HAUA]jHMHja casHaba W3 Te
0D1acTH Ko Hac 1 y CBHjeTY);

3) HagecTn nonpuHoc Tese y pjellararby N3yuaBaHor NpeaMeTa HCTPAXK HBAHA;

4) HagecTu oueknBane HayuHe i nparMaTHaHe A0NPHHOCE MCepTanmje.

V MATEPHJAJI U METO/I PAJTIA

V-1. Marepujai kojn je oopahusan u Kpurepujymu Koju ¢y ysern y o63up 3a usbop
MarTepHjaja

Y cBpxXy TecTHpama MOCTaB/LEHHX XHIIOTE3a HW3BPLICHO j€ NPHKYIbaibe NpHMapHHX
nojaraka Kpo3 EMIMPHjCKO HCTpaxuBaibe. Y o01abpanom y3opKy cy adajid3upaie
onpehene akTMBHOCTH 0aHaka Koje Cy pelieBaHTHE 3a MCTPaKHBAUKU 1podieM U
Pe3VIITATH HUXOBOT MOCI0BaA Tj. TAPAMETPH YCI]eIIHOCTH MOCI0OBaka CBaKe DaHKe.

basy 3a mctpakuBame u H3Bohe-e HOBMX 3aK/byyaka uMHM y3opak o4 8 Oanaka koje
umajy cjeaniure v PenyGuuumr Cprckoj ¥ Koje NOJUIMJEXKY 3aKOHCKO] peryliaTuBH
Arenumje 3a OGankapcteo PenyOuuke Cprcke. [Tpunukom u3bopa y3opka HCTpaknBamba
BoheHO je pauyHa O KOMIIETEeHTHOCTH MCIIMTaHMKA, CTOra cy aHKeTupaHe cse DaHke Koje
nociayjy y Peny6auum Cpnekoj (8 Ganaka). Oj aukerupanux 8 Ganaka, 6 Oanaka je
YUECTBOBAIO Y MCTPaKUBAMKY. OJHOCHO MONYHhaBakby YIUTHUKA, J0K 2 OaHKe HUCY
O/IOBOPUJIE HA JIOCTAB/LEHU YIIUTHUK.

l'lpl-mvn:-hau,e IPUMApPHHX T0/ldTaKa H3BPIICHO je ¥3 nomoh ankernor YHUTHHKA, KOjH
CaJIPiKH HCTHPH LI\iCI[HHCZ

v Vruiaj npuMjere coGUCTHLIMPAHOT MOJIENIa HHTEPHOI CHCTEMA KPEJIMTHOI PEjTHHI A
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Ha [oKazaTeshbe HUBOA PU3HYHOCTH KpeMTHOT noprdhonuja Gatke:

v' Murpaimje Kateropija pH3HUHOCTH KPEAMTa Kao NOY3/aHa OCHOBA 34 jaedunncame
1uBoa obesspujehersa kpeaura:

v' Murpaimje  Kateropuja  PU3HUHOCTH KpeAuTa Kao OCHOBAa 13a MNOy3jlaHHje
odesrpujehemne kpeauTa;

Y [H[la_] HUBOA HCINPaBKH BDHILHHOLIH KPEAWTA 3aCHOBAHOI HA HHTCPHOM CHCTEMY
KPCJHTHOI ]')L]IHII[ a Ha napamerTpe \’Lﬂ_]eII_IHOL TH 1oci1oBama DaHke.

[nrama y ynwriuky nedunucana cy Ttako na ce A00Hje yBHL Yy peallHo cTaie o
MPUMJEHH MOJeNa HHTEPHOI CHCTEMa KPEZHTHOT pEJTHIIld y Oankama y PenvOiuim
Cprickoj. ka0 M HHBO yTHI|aja MHTpalMja Kareropuja PH3IHMHOCTH KpeauTa Ha HHMBO
obe3spujehersa kpenura y 6ankama. Y yiuTHHKY je KOPHILITCHA IIHTakba €A BUIICCTPYKUM
360poM oxroBopa 1 JlMKepTOBa CKasla BAKHOCTH TJlje ¢y CTENCHH NMPOIjeHe HYMCPHHIKH
HCKazalu.

Tecrnpamwe koumnupasor Mojena WHTEPHOT CHCTEMA KPEINTHOr PEJTHHIA W HeroBe
NPUMJEILHBOCTH  NIPUIMKOM  JIOHOLIEH:a OJUTyKA O KPeAHTHPAILY j€  CIPOBEACHO
U3pauyHaBameM O/ipelieHux nokasatesba KOjH Cy y (GYHKIH]H YCM]EIMIHOCTH MOCIOBaMbA
TectHpannx Ganaxa. Kao ynasue sapmjaGie kopuurreHe cy undopmaiije npuKymbene
AHKETHMM YIMTHUKOM M JIDYI'HM TEXHMKama, (puHaHcHjcku u3BjemTaju Ganaka, Te
nojaiy o unancujckom TpxuITy Penybnuke Cpricke n Bocte u Xepiierosuue.

Y cBpxy ananu3mpama yTHIAja MOJCIA MHTEPHOI CHCTEMA KDPEJMTHOI PejTHHIA Ha
YCIJEIHOCT nocnopaiba GaHaka, W3BPIICHO je NPUKYI/balbe. 00pajia, aHajin3a u CHHTe3a
CCKYHJIApHUX T10jlaTaka Kpo3 KopHilTere Jjomahe W cTpane JuTepatype., OAHOCHO
PENEBAHTHMX HAYYHUX MCTPaKHBara W3 00IacTH DaHKAPCKOI 110CI0Baka H yIpaB/bamka
pusHiiMa,  Te  Mjeperse  oznpehennx wmmamkaropa 3a  yrephuBame edukacHOCTH
KOHUMIHPAHOI MO/1¢/1a MHTEPHOI CHCTEMA KPEAMTHOI PEejTHHIA.

V-2. llpuMmjersene MeTo1e HCTPAKHBAIHA

Metose wucTpakuBama Koje cy KopuinteHe omoryhumne cy yBMIL Yy nocMarpay
NpodIeMATUKY M MPYXKHTH OJATOBOP HAa MCTPAXKUBAUKO ITMTame. Y CBPXY pjeuiaBamba
npodiema HMCTpaKMBarba M JIOKa3WBarba TMOCTABJbCHHX XHUIOTE3a Yy  JIOKTOPCKO]
JIMCEPTAIU]K KOpHINITEeHE ¢y crnujenche merojie:

v Illpukynibabe nojataka ykibydyje aHalIu3y NpPeBacXoHO CTpaHe JWTeparype o
YTHIA]Y MHTEPHOI CHCTEMa KPEJHTHOI pejTHHra Kpo3 obesspHjeheme KpejuTa Ha
napaMeTpe ycHjelHocT nociopamwa Oanke, carsieaaBame pasinunTHX TeopHja y oBoj
o0iacTh, nperie] Hay4HHX W CTPYYHHUX MCTPaKMBAFA. TEMATCKHUX 4jaHaka |
nocioBHUX nybaukanMja. Ha oBaj HauuH JIOOMBEH je MIUPH YBHIL Y NOCMATpaHy
nojasy u yrphene cy mayuHe npaBHIHOCTH H3Mmel)y Mojena HMHTEPHOI CHCTEMa
KpeIMTHOI  pejtunra, oOesppujehera Kpeauta M napaMerapa  YCH]ELIHOCTH
nocioBama OaHaka. 3a aHanu3ly HaYYHHX CIIO3HAjA, TEOPH]CKUX CazHarba W W3BOpa. Te
JAOCAIANILAX  HCTPAXKHMBAIGA  PEJICBAHTHUX 32 [0CMatpaHy  1mpolieMaTHky
IIPUM]CHHCHA J€ HCTOPH|CKA METOJIA.

v Metoja aHajimse je KOpUIITEeHa Y MHTEPNPETALMU NojiaTaka n TECTHPatby XMIIOTE3E,
JIOK je MeTOJIa CHHTE3e NMPUMjeeHa y 3Bohemy 3aKkibyuaka.

vV CBpXY TeCTHpama XMIIOTE3¢ U3BPLICHO j€ TIPHKYIIbalhe CMITMPHJCKUX TIojaTaka v
TO y3 noMoh YHNUTHHKA, NOJYCTPYKTYHPAHOI WHTEPBjya M IlMJbAHHX Iperpara
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WHTCPHCTCKMX  CTpanuia OaHaka YK/bYYEHMX Yy MCTpakuBarse. EMnupujcko
MCTPAKUBAE J& UBBPLICHO HA PENpe3eHTaTHBHOM Y30pKy Oalaka ca ¢jejuiTeM v
Penydaunn Cpnckoj.

vV CMIMPHJCKOM JHMjelly MCTpaKMBaIba  3a o0pajly NpPUKYIULEHHX nojaTaka
KOPUIITEHE €Yy CTATHCTHYKE TeXHHKe. 3a carieiasBaibe  Y3pouHO-NoC/beAndHe
3ABHCHOCTH M HHTE3WTETa 10Be3aHOCTH u3Mely 3aBucHe u He3aBucue Bapmjatiie
NPUMICILEHE CY PEIPECHOHA W KOPENallMoHa aHalu3a.

v’ 3a  peaykumjy nojataka,  OTKpPHBarbe CTPYKTYpe  1oBe3aHocTH  uamehy
HiCHTU(PHKOBAHUX (nO1)BapHjabim, Te Kiacudukaunjy ( noji)Bapujadbiin KopuuiTeHa
je akropcka ananmza.

[Ipumujemsene Merojie HeTpakuBama cy ajeKBaTHE, TA4HE M caspemene, umajyhu y suny
Aocturuyha Ha HCTPa)KMBAHOM MObY Y CBjETCKMM HHBOMMA.

Tokom ueTpaxuBama HEje 10ULI0 10 NPOMjEHE Y OHOCY Ha MTan HCTPAKHBALA KOJH j¢
JaT NPHIIKKOM TTPHjaBe JIOKTOPCKE Te3e,

Henurusany napamerpy aajy J10B0bHO eleMEHATa 3a MOY31aHOCT HCTPAXKHBAHHA.

CrarucTiuka obpaa 1nojaraka je ajeKBarHa.

1) O6jacuuru matepujan koju je obpalmsan, kpurepHjyme koju cy y3eTH y 063mp 3a u3bop matepnjaia;
2) latn kpatak yBua y npuMHjereni MeTO HCTPaKHBaILa MPH YeMY je BaiHO OUMjeHNTH cibenche:

I. Jlaan cy npumujerbele MeTo/Ie MCTparkHBALA aCKBATHE, I0BOJLHO TA4HE H caBpemeHe, nMajyhu y
BUY 10CTHTHYhA HA TOM MOJBY Y CBJETCKHUM HHBOHMA;
Ma am je nowno 1o npomjese y 0AHOCY Ha MUaH HCTPAKHUBAA KOJW j¢ AT MPHIMKOM npujase
JOKTOPCKE TE3E, aKO |eCTE 3a1TOo;
Jla i nenuTHBAHKM NapaMeTpH Aajy 10BOJLHO eleMeHarta uim je Tpebaso HCNHTHBATH joll Heke, 3a
MOY3IaHO HCTPAKUBALE;
4. Jla nu je cratucTiyka oOpasia nojaraka alekpaTHa.

td

1l

VI PE3YJITATH H HAYYHHU AOITPHHOC UCTPAXKUBAILA

VI-1. Pesyararn ncrpaxusaima

Pesynrarn ucrpakupama cy nokasanu Jia sehuna 6anaka y Peny6unum Cpnekoj kopuctu
MOJIe]l MHTEPHOr CHCTEMa KPeOHTHOI peJTHHra npuiukoMm ojapehuBama kpeauTHe
CMIOCOOHOCTH NpaBHuUX M pu3Mukux nuna, ¢ TiM jga ra oapelene Ganke Kopucte Ha
pa3sIHuMTe HAYMHE, CXOJHO BEIHYHHHA OaHKe, pa3BUjeHHM HHTEPHUM METO/lama, CTereHy
nmpuMjeHe Oa3encKUX cranaapiaa y OaHkama. Kao M CTPYKTYPH aKIIHOHapCKOr Kamurasna,
T). 1a JIH CY JIMje/IOBH BEJMKHX rpynauuja DaHaka.

Kananaar je rpadukonom 26, npukasao J0Kase 3a NoTBpay ¢BUX noMohHux xunoresa. a
CBE Y IMJbY JOKa3MBaha IMaBHE XUIIOTE3E.

[lppa nomohua xunoresa - npuMjeHa CO(QUCTHLMPAHOr MOJIEa HWHTEPHOI CHUCTEeMma
KPEJAMTHOI pejTHHIA (KOJM YBakaBa KBaAMTaTHBHE W KBaHTUTATHBHE [OKa3arTe/be
nociosara) y Qynkuuju obesspujeherba Kpeaurta yrude Ha noxasare/be HHBOA
pu3HuHOCTH noptdosnja daHke. J0Ka3aHa je KO 5 aHKeTupanux GaHaka. Tj. y IPOICHTY
83.33%.

Jlpyra momohna xmnoresa - MHrpaiitje KaTeropHja pPH3HYHOCTH KPEIMTA CIYKE Kao
noy3j1ana ocHoBa 3a sieduuucame npoiteHara odesspujehersa KpeinTa, JoKasana je Kojl
5 aukeTHpaHux DaHaka, T). y npouenTy 83.33%.
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Tpeha nomohna xunoresa - MHTpalmje Kaleropuja pmnqumm KpeanTa 1001»1]6[:{0 u3
JAyHKe BPEMEHCKe cepuje nojiataka obesbjehyjy moysmanmjy ochosy 3a obesBpujeheme
KpeauTa M THUME ycClljemIHHje rocnoBambe Oalke, JOKa3aHa je koa S5 Oauaka. 1.y
npouenty oz 83.33%.

HerBpra nomohna xunoresa - uspauynati nugo HCTIPABKH BPHMJEJHOCTH KPENTa YTHYE

Ha [apaMeTpe YCnjelHocTH nocnoBaiba baHke, 0kasana je Kojl 3 OaHke. T). Y NPOLEHTY
50%.

ITpema nposeom nerpaxusamy, sehuna Ganaka (66, 66%) uma y notnynoctu yeknalhen
MOZEII MHTEPHOT CHCTEMA KPEIMTHOT PEjTHHIA KOjH KOPHCTe ca 6a3escKiM CTaHapauma.
ITO jaCHO MNokasyje opujeHTanujy OGanaka 3a mTo KBATUTETHU]UM U [OY3aJHH]UM
METO/laMa u3patyHa KpeauTHe cocobnocTn knujenara. Behnna Ganaka onpemjenena je
32 KOPHUITCHC HAjONTHMAlHKjEr MoJena CKOpoBama oljena T]. KOPHIITEILEM
KBAUIMTATHBHUX M KBAHTUTATMBHUX (hakTopa, WITO NpejacTaB/ba MOY3JAaHy METOAY 3a
M3pauyH  JeJMHCTBEHE OljeHe HHICPHOI CHCTEMA KPEAHTHOI pejiMHIa  CRAkor
MOjeAMHAYHOT KIM]CHTA.

[lopen napamerpa npodmrabuinocty u konarepana, HCTP@XHBAILEM €€ JIONLIO /10
3aK/byuka 1a je 3a 33.33% Oanaka jenan o1 najOMTHHMX mapamerapa 3a onpehupame
WHTEPHOI CHCTEMA KPEIMTHOI PEJTHHIA NMPABHUX JTHIA W [0Ka3aTeb JIMKBHIHOCTH KOjH
MOKEMO HOCMATPaTH KPO3 110Ka3aTe/be 3a ONIITH PallMo JUKBHIAHOCTH W PHIOPO3HM
paLuo JIMKBUJIHOCTH. I]pema Tome, koji Behune Oanaka napamerap npodurabuiHocTH U
napamMeTap JIMKBHIHOCTH KOJH [Pe/ICTaB/bajy KBAHTHTATHBHE NapamMeTpe KIbYUHH CY IPH
oJipehKBaiby HHTEPHOI CHCTEMA KPEJMTHOT PEjTHHTA IIPABHHX JIHILA.

YKYNHH mpuxow npejcTaBibajy npeosnal)yjyhu mapamerap 3a onpehupaise MHTEPHOT
CHCTEMa KPEJIMTHOI PejTHHIA (PU3MUKMX Tula. MehyTum, GUTHH Cy H OCTAIH Kao MTo ¢y
CTapocHa CTPYKTYpa, TOJMHE pajHoOl cTaka, oOpasoBHA CTpyKTypa. Opoj wiaHoBa
AomahuncTaba 1 Jp.

Merpaxusambe je nokasano na je 3a sehuny aHkeTMpaHux 6GaHaka MHTEpPHH CHCTEM
KpeMTHOr pejTiHra npeosiahyjyhu (aktop KkojH yTHYE HA PH3HUHOCT KPEAHTHOL
noprdonuja Ganke, Kako y NOTIYHOCTH, Tako M Yy oapeheHo] Mjepu. a konarepan u
KPEAMTHA HCTOPHja MMajy AOMUHAHTAH YTHIA] Y GOPMHUpaKy OljeHe HHTEPHOI CHCTeMa
Kpe/MTHOT pejtunra. Jlo OBHUX pesyiTata y CBOM HCTPXUBAWLY CY JOLLIM M JIPYIH
ayropu ((Glantz & Hun, 2008, Bawwuh, 2012).

Ha ochoBy pesyarata ucTpaxkupama, jacHo je na Behuna Ganaka KOPUCTH MHIpaluje
KaTeropuja pH3MYHOCTH KpeIuTa MpUIMKOM Jleduuncama HUBoa obesspujehema
KpejiuTa.

50% ankerupanux Oanaka ce M3jaCHHIIO JIa MHTPALHje KATEIOPHja PU3MYHOCTH KpeuTa
JMpeKTHO yTu4uy Ha oOesspujeherse xpeamra, jgok ce S50% Oanaka w3jacHuio ja
MUTpPaIK]e KaTeropruja pu3MYHOCTH KpeauTa y BEIUKO] Mjepu yruuy Ha oGesspujehere
Kpe/IHTa.

Pesynraru nerpakmnapatba cy nokasanu jta ce S0% Ganaka n3jacuuio Ja je notpebno aa
PeryJAaTopHu Opranyu JC(hMHHUIIY BpEeMEHCKH TEPHO 3a KOjH je NnoTpedHO pavyHaTw
MHUIpallije KaTeropuja pU3MUHOCTH KpeauTa, Jok ce 50% Oanaka u3jacHuiIo Ja je
Jepunucame BPEMeHCKOr 11epHo/ia 3a KOju je NoTpeGHo pauyHaTH MHIpallije KaTeropuja
PH3HYHOCTH KpeauTa Tpeba ja Oy/ie IMCKPEHOHO NpaBo cBake DaHKe.

Ha ocHoBy pesynrara cnpoRe/ICHOI UCTPaKUBaha. BUIM ce jacHa Beza uimely npoieca
obe3rpujehersa KpeiTa M MOKazaTe/ba MocjioBalba 6aHKe, NPH YeMy K/bYUHY YIIOIY WMma
HHTEPHH CHCTEM KPEIHTHOI pejTUHIra Kao Hajsehn (muarep KojH CHyKH 3a MAKCHMAIHO
NOJM3abe KBAIMTETa Kpe/UTHOI noprdosinja Ganaka. OBaj pe3yiTaTr MCTPaKHMBamba y
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CMHCIY IIPETXOAHO JCPHHHCAHE KOPENAIMOHE Be3e ¢y NOTRPMIN ¥ CBOM HCTPAKUBAILY
u Trueck, Rachev, Hibbeln. Jones, Hensher, Byruh u opyeu.

Ha 6a3u w3Bpuennx rectupama, npeaioxen je oarosapajyhu mojien ca yiubyunBamem
CBUX yTHl@ja Kpo3 obesspujeherbe Kpeinmra M yBakasamem Y3POKa NOTeHIHjalinnux
npobiema y Oankama Koju nokasyje Hajbojbe pesyrrate npHIMKOM oJpehusaisa
napamerapa yCIellHOCTH [ocnoBaba Oanaka KOj€ TOCHY]Y Y YCJAOBHMA CKOHOMCKE
Kpu3e 1 HeCTabUIHOI GaHKapeKOr TPKUIITA.

Orpanuversa Koja ¢y ce nojauia npuankom HCTpaXkuBarba ¢y 00jcKTHBHE YnIbeHMIe J1a
cy Oanke y PenyGumun Cprckoj jou yBUJEK y (asu uMIsieMenTanmnje 6Gasencknx
craHaap/a.

VI-2. llpukas pesyarara HCTPAKHBAH A

JloGuBeHN pesynTaTh HCTpaKUBaba JI0 KOJUX je KaHaMjar mp bouko Mexknmbuh. muni.
CKOHOMHCTa y MPEAMETHO] AOKTOPCKO] AMCEPTAlH]M AOWIA0 Cy CYMAPHO [PHKA3AHH
Tabenama, rpadukonuva u amjarpamuma. CTaTMCTHUKM 0GpauyHu CY U TeKCTYyalHo
OMHUCAHH.

JloBujenu pesynrati ¢y jacHo MpHKasaHM, NPABUIHO, TOTHYHO H JAaCHO TyMaueHH. NpH
4eMy je KaHIuIaT NCIo/baBao 3ancTa 0BOLHO KPUTHYHOCTH.

VI-3. Hayuun n n1pakTHyiam J0NpUHOC JOKTOPCKe AHCepPTaLHje

Pesynraru merpaknsamba Koju ¢y Hpe3cHTOBAHW y NOKTOPCKO] AMCEPTALM{M [aiH Cy
canjenchu nayunu donpunoc:

v’ U3BpiiieHa je CHHTE3a CBUX JOCTYITHUX PEeBAHTHHX CBJETCKHX M JloMahux Hay4yHHX
CasHama U3 00JACTH HHTEPHOT KPCIMTHOI PCJTHHIOBaMba ca acnekTa obesspujeheiba
KPEIUTd, Kao M Y3pOYHO-IOCIIEJHYHE [10BE3aHOCTH ca nepdopmancama nocjoBHe
ycrjelHocTH faHaka.

V' Werpakupamem M ananuzoM Ounanca Oamnaka yodeHa cy Hecpasmjepua yucinha
noje/IMHAX Ganaka y McrpaBkaMa BPMjEHOCTH GAHKapCKOI CEKTOpA Koje ¢e 0IHOCE
Ha jate OpyTO KpeiuTe, Hacnpam wuxoBor yyentha y 6pyTo kpeauTuMa GanKapekor
CeKTOpa. Y BEJMKO] HecpasMjepH je W3Hoc (GOpPMHpaHMX MCIPABKH BPHjEJHOCTH Ca
H3HOCHMA pe3epBH 3a KPEAMTHE IYOUTKE O PEryjaTOpHOM 3aXTjeBY MITO yKasyje
Ha HU3aK HHBO KOHTPOJIC PEryJ1aTOpHHX OpraHa, Tako W YHyTap caMux Oanaka.
Ilocibeanua osor npoleca jecte ja OaHke MCKaszyjy BUCOK H3HOC HegocTajyhux
Pe3EPBH Kao pasziMKe Pe3epBH 3a KpeJuTHe ryOUTKE yMarbeHe 3a TPOLIKOBE HCIPABKH
BPHje/IHOCTH OMIAHCHC aKTHBE M pesepBHcarba 3a r'ybuTke no BanOMIaHCHUM
cTaBkama ymaibeHe 3a opmupany pesepBy W3 A00MTH, IITO JMPEKTHO YTHYE Ha
napaMeTpe 1nociopama danke. Moxe ce rOBOPHTH M O HEIOBOLEHO Ae)UHHCAHUM
3AXTJEBHMA PEryJlaTOpHHX opramna y JAWjely Tnokasare/ba NOTPEeOHHX HCIpaBKH
BPH]CAHOCTH HACNIPAM HUBOA PH3HYHHUX KPEANTA.

v Kpeupas je aleKBaTHaH MOJIE]I HHTEPHOI' CHCTEMa KPEJINTHOr pejTHHTa Koju he 61Ty
NOApPIIKA Y nocTynky obe3spujeherna kpeaura U MpolljeHe pesepsucamha 3a ryoutke
no OunaHcHuM M BaHOMIAHCHUM [IO3HLMjaMa, TE¢ YCHOCTaB/bamy eheKTHBHOr
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v JIoKasaHo je J1a je ajleKBaTHO pasBHjeH Mol MHTEPHOI' CHCTEMA KPEJUTHOI pejTHHTA
KAO OCHOBHM aJ1aT y HICHTH(UKAIN]H, M]EpPerbY H YNPaBJbatby KPCAUTHHM PH3HKOM Y
Darikama. y IMPEKTHO] Be3H ca napaMeTpuMa YCIIjelHOCTH 110C10BaMka GaHAKA.

v Jlate cy npenopyke 3a npumjeny geduuECcaHOr Mojeia Y NpaKkcH W CMjepHHILE 3a
Npeny3uMame  akTHBHOCTH Yy WM/bY  NPEBA3HIAKEIHA  HCTPAKHBAHEM
HACHTHYUKOBAHHX OrPAHHYCHA W IPCIIPEKA Y HETrOBO)] MMILIEMEHTAIH] I,

Pesynrarn merpakupama y joKTopekoj aucepraunjn cy manu u ojapehenn nparxmuunu,
OJIHOCHO RPAMAMUYHU OORPUNOC!

v Kopuctu o1 pesynrarta uctpakusarba he nmarti ynpase 6anaka H HXOBE JIOTHIIE
OpraHM3alMoOHe jeauHuue Yy morieny ropehama eUKACHOCTH Yy  YIPaBibaiby
PU3HIIMMA Yy 1ipouecy 1no0oJbliara epGopMancH [MOCTOBHE YCIjeMIHOCTH Kpo3
MOJCIUpPALE  4/ICKBATHOI  MHTCPHOI  CHCTEMA  KPEJMTHOP  PEJTHHIA  [IPCKO
obesspujehema kpeanTa.

v" 3a ynpaBy Oanaka kopucHo he GuTH ynossaBame ca 3HAYajeM U JA0NPUHOCOM
HHTEPHOI CHCTEMa KPEJAMTHOI pejTiHra 3a obesspujeherse kpegura Ha ycnjemnocT
nociaosama Oanke, ka0 v nobosbIIAKE NapaMeTapa YCIjEIHOCTH MOCTOBatba OaHKe
KpO3 aIcKBaTHH|€ YNPaB/bathe KPESAUTHUM PUZHKOM.

v' 3a menauepe 3a ynpasibaie puzuiAMa OaHaka kopucHa he 6uTu enykanmja 3a
eukacHuje ynpapbame pPH3HIAMA O HAYMHAMA (OPMHpalba MOjeia HHTCPHOT
CHCTEMa KPEIMTHOI PejTHHIA, HEI0BO] YI03M y MOCTYIKY obe3BpHjehersa KpenTa u
yHanpehemwy ynpasbarba KpeAMTHUM PH3HKOM OaHKe, Kao M jadare yinore mMeHayepa
3a ynpaBJbaihe PU3MLUMa Y IIpollecy VilpaB/balba KPEJIHTHUM PU3UKOM DaHaka,

v' KopucTi 3a akajeMcKy 3ajeZlHHIly Cy Y CHHTE3H CBHX JIOCTYIHHX PCICBAHTHMX
CBjeTCKMX ¥ JoMahuX HayyHux casHama M3 OOJACTH MHTEPHOT KPEAMTHOr
pejTHHTOBaha ca acnekta obesspujehersa KpeauTa, Kao M HayyHOM J10Kazy o
V3POYHO-TIOC/IEJIHYHO] 1OBE3aHOCTH ca nepdopmaHcama IMOCIOBHE YCHjeIHOCTH
Oanaxa, ynme je cTBapeHa onapehena rnonasHa OCHOBA HMCTpakKMBa“YMMa 3a Jlasba
MCTpakKMBamba y 0011acTh ynpasibatha KpeJUTHAM pH3nkoM OaHaka.

v Kopucru o1 ueTpaxupaia he uMatH M perysiaropuy oprani 6anaxa ¢ 063upom sa je
KpO3 MCTpakuBambe YTBpheHO Jia ce paju 0 HeJOBOJLHO JeHHHCAHHM 3axTjeBHMA
PEryaTopHUX opraHa y Jujeny MUHUMAJIHUX 3axTjeBa 3a NOKpHBeHOUIhY pU3HUHMX
KPeIHTa UCIpaBKamMa BPHjeJIHOCTH PU3AUHUX KPEJIHTA U YKYITHUX KpeauTa YKYITHUM
MCIIpaBKamMa BPHJeHOCTH, 1To omoryhaBa DaHkaMa BeJMKH MaHEBapcKH MpocTop Y
HCKa3HBaiby HepeanHux goburaka.

VI-4. lIpenopyke 3a 1a/ba HCTPAKHBAILA

CXo/HO IOOMjeHUM pPe3y/ITaTHMA HCTPAKHBARGA, TE TEOPETCKO] OCHOBH M3BEJICHO) Ha
OCHOBY NPETXOJHHUX HCTpaskuBaiba Moike ce pehH Jia nocroje eBuiaeHTHH npobieMn ca
kojuma ce Oauke cycpehy y CBOM [10CIOBAY, a TO je HEA0CTaTaKk KBAIWTETHUX
npojexara.

YV HeocTaTKy KBAJIMTETHHX Npojekata Koju On OGuim uuancupann, Oanke 1ocexky sa
nacHpameM Crno00JHUX HOBYAHHX CPE/ICTAaBA Y JIPKABAHE XapTHje 0] BPMJEIHOCTH M
npojekte HHAHCHPAHE 0J1 CTpaHe JIpiKaBe. Hak U y cyuajeBUMa Kajla cy kamarne crone
Ha JaKO HUCKOM HHBOY, @ HUBO PH3HUYHOCTH pacTe.
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Osakas Tpen1 pHMHAHCHpalba 1pojekaTa Tpehao 61 y HApPeJIHOM TepHoy OHTH 1oMjepen
Y Dpasily (MHaHCHpaHha Malux W cpeimux npeayseha koju umme 3amajail npuBpesie
ujente apxase. Mehytum, opije ce naunasn na 11poGJIEM KaKo MPenosHaTh KBaIUTeTaH
MPOJeKAT M KaKO M3BPIIMTH 1HeroBo (MHAHCHPAILE. a j1a Oanka Dyne y nornynoctu
3aiTuhena o1 pU3HKa NOTCHUMJATHUX NTPoGIeMa 1 HOBHX PU3HYHHX KpejnTa. Pjeinemse
Jj€ KpO3 HMIIEMEHTalM]y ajeKBATHOI MOJena MHTEPHOL CHCTEMa KPEJUTHOI pejIHHIa
koju he omoryhuru jacny cenexunjy ksanurerimx npojeKara, a yKOJHKO ce TCOPeTCKH H
JIECH J1a KIMJEHT y HeKoj (hasn KopuinTersa kpeanta jgohe y npobeme ca M3MHPHBAHEM
obasesa, mosen‘he GuTH curypua MOJIPIIKA 3a HeroBo 0besspujeherse.

Ilpema Tome, y cknajy ca aMHaAMHUHAM OKPYKCH:ECM, MOTPedHO je npasail jambHx
HCTPaXHUBAA YCMJEPUTH Ka npobieMariim 1pojekara (unancupama u namer passoja
MOJC/Ia MHTCPHOI CHCTCMA KPCAMTHOT pejTunra. mmajyhn y Bumy KOHTUHYHPaHO
nobosbllame KBATMTATHBHUX W KBAHTHUTATHBHHX fapaMerapa KojH ymiase y H3pauyH
WHTEPHOI" CHCTEMA KPEAMTHOT PEJTHHIA, Allh Y3 NOJPLIKY PerylaToOPHHX OpraHa ApKaBe.
Perynaropun opranu tpeba ma AeMHMILY jacHe MUHAMAIIHE 3aXTjeBe U cranjapajie Koje
cBe Oanke Tpeba j1a KOPHMCTE Y CONCTREHMM MOJEIMMA HHTEPHOI' CHCTEMa KPEAWTHOT
PejTHHIA, Te perylaTopHe 3axTjeBe CTanjap/e y norjieay nokasarejba NOKpPUBEHOCTH
PU3MYHMX  KpeauTa  (OPMHPAHMM  HCIPaBKaMa  BPHjEIHOCTH. YKIbYUyjyhu  u
objerolamiBambe THX TOKa3aTe/ba, Kao W J1a ce OCHI'Ypa aJIeKBaTHA BaJMAALl]a Mo,1e1a
MHTCPHOI' CMCTEMA KpeIMTHOI pejTMHIa OJl CTpaHe peryjaropa Him EKCTEPHHX
HE3aBHCHMX peBU30pa.

1) Ykparko HABECTH pe3yaTaTte 10 KOjHX je KaHauaaT 10wao;

2) OumjeHuTH na au cy N0OMjeHH pe3yaTaTi jacHo NpHKasaHm, MPaBUIIHO, NOTHYHO M JACHO TYMa4eHM,
ynopehyjyhu ca pesynratuma apyrux ayropa W na au je kaHamaat fpH TOME HCHOMB/ABAO NOBOTLHO
KPHTHYHOCTH;

3) MNocebuo je BakHo uctahM 10 KOJMX HOBHX Casmamba ce JOWLIO Y HCTpaXHBamy, KOjH je IbHXOB

TEOPHICKH H NPAKTHYHK AONPHHOC, KAO H KOJM HOBM HCTPAKMBAYKH 3aAll CE HAa OCHOBY HHX MOory
YTBPAHTH WIH HAZHPATH.

VII 3BAK/JbYYAK U IPHJEJIOT

Kommucwuja emarpa n1a je kanmunar mp bowko Mekumsuh, quri1. eKOHOMHCTa yerjeino
M3BPUIHO UCTPAKHUBAE Y CKIIALY ¢a 0/100PEHOM TEMOM JOKTOPCKE ANCEPTAIH]E.

Jloktopcka namcepranmja kawamaata mMp Bomka Mekumbul, AMILL. €eKOHOMHCTE je
OPUIHHAIHO HAY4HO JJeN0 Koje je Kau/JMIaT CamMoCTalHO Ypajdo Y CKialy ca
METO/1aMa HayuHOT HCTpaxKuBarka, Kanauaar je jacHo, Ipeins3Ho B JIOTHIKH J0CLEeHO
AHAITM3HPA0 HaBEJCHY TEMy, H3BPIIMO CBAa HEONXOJHA HCTPAXKHUBaWa NPHMjEHOM
oaroBapajyhux nayyHuX MeToJ1a. J0Beo J100MBeNe pesy/TaTe y Be3y ¢a I0CTaB/beHHM
XUnoTesama v H3BohemheM J10Ka3a uX MOTBPJNO.

CBOJMM MCTpaXHBameM 0j1a0paHe TeMe. KaHJIHAaT je J01ao 10 ojapehenux nayunux u
IPAarMaTHYHUX PE3yaTaTa HCTPAKHBAILA H THMC YYHHHO OBY JIOKTOPCKY JHCEPTALH]Y
MHTEpecanTHOM 3a Oyayhe HeTpamHBaye W KOPHCHOM 3a NpaKkTHyape.

Crora, y cknamy ca HapejeHunm M3gjewrrajem, KomucHja Jaje NO3WTHBHY OljeHy
JOKTOpCKe Jucepranuje Mp boimka Mekuiuh, aumi. eKOHOMHCTE T0J HA3HBOM
~Mojiennpabe  MHTEPHOI'  CHCTEMA  KPSAHTHOI  PEjTHHrA  Kao ACTEpMHHAHTE
YCIJCIIHOCTH NOC/I0Baba 0aHaka™ M cMaTpa Ja oBaj pajl 3a/0BObARA KpUTEpHje
yenjeiso ypaheHe JOKTOpCKe JAucepTalije, na u3 Tor pasiora
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Obpazan -3

npeaonaoe

Hayuno-nacrasnom Bujehy Exonomckor (akynrera Yuusepsurera Y bamoj Jlyuu u
Cenary Yuusepsurera Y bawoj Jlyun na npuxsary MO3UTHBHY OIJ€HY JOKTOpCKe
aucepraije Mp borka Mekumsuh, s, CKOHOMHCTE N0/ HA3HBOM ~Monenupam.e
MHTCPHOI cHCTEeMa KpeauTHOT PeITHHIA Kao eTepmunanTe YCHJELIHOCTH HOCHoBalba
Oanaka™. 0106pu ICHY JaBHY 0a0pany u O/IPCIN KOMHCH]Y V Be3u ca HCTOM.

1) Hasectn najsmauajunje uimbeniue WTO Te3n naje Hayuny BpUjeaHOCT. ako Hete noémjé AaTH
NO3UTHEHY BPHjENHOCT Camoj Tesn:

2) Ha ocHosy ykynue oLjeHe nHcepTaije KOMHCH]a npeaxe:

- /ld Ce I0KTOpCKa AMCEpTaumja npuxsaTh, a KaHanaary ono6pu ondpana,

-1 Ce 10KTOpCcKka AncepTaumja spaha KAHAWNATY Ha nopajy (na ce AONyHN uam nim HjeHM) Win

_ 14 Ce lokTopeka Aucepraumja o10mja.

HOTIHUC YJIAHOBA KOMUCHJE

Harym: bama Jlyka, 30.05.2017. ro/IMHE

1. Ip Jlparana Bamuh, BAHPEC/IHU npodecop.
y’xa HayuHa obnact [Tocioeue hunancuje.
Exonomcky hakynrer Yuusepsurera y bamoj
Jlyun, npendjeanux

,‘ oo,

———

2. lp Hosax Komummh, penosum npodecop,
yKa HayuHa obmact Pauynosoocmeo
pesusuja, ExoHomcku dakyiarer

VH?HTGT& y bamoj Jlytn. unan
.‘)A..A__AJ "J‘f‘g:’\_,

3. Jlp Hoso Ilnaxanosuh, penosnu npogecop,
yAe Hayune obnactn Monemapna exononuja
u  Teopujcka  exomomuja,  Exonomcxu

(hakynrer na~ T@:{a YHuBepsutera vy

Metounom Capajeny: yf.f'a)g’{,
W3JIBOJEHO MUIIJLEWE: Ynan KOMHUCH]E Kojit w‘nomume H3BJeLITA] jep cc He chnaxke ca

MHILBEHEeM BehitHe YiaHoBa KomucHje, 1ykan i€ na yuece y uspjemraj 00pasnokewe, 0HOCHO paiior
3601 KOjHX He JKeH 1a noTnwue H3BjeLTaj,
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