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| unan

Yeranosa y Kojoj je 3anocieH-a

DyHKLMja ¥ KOMHCH]H



I  MOJALM O KAHJAUJIATY

1. Hwe, ume jennor poautema, npesume: Amena (Mupcan) IMupanuh

2. Jlatym pohema: 19.11.1984.  Mjecto u apxasa polera; Moctap, buX

II.1 OcHoBHe cTyauje

["oauna ynuca: | 2003. ["onuna 3aBpuietka:l 2007,

Yuusepsurer: _Yuusepsurer "[leman Bujeauh" y Mocrapy

[Mpocjeuna oujena Tokom cTyauja:

9.03

®axynrer/n:._Exonomcky dakynrer

Cryaunjexku nporpam: _ PauyHOBOJICTBO W peBu3ija

3Bame: _JIMNJIOMUPaHH EKOHOMHCT - MeHalep

I1.2 Macrep miu Marucrapceke cTviauje

["oauua ynuca: | 2008. ["oanHa 3aBpuietka: 2016.

Yuusepsurer:  Yuupepsurer y Capajery

[Tpocjeuna oujena Tokom cTyauja:

8.92

Oakynrer/u: ExkoHoMckH dakynareT

Cryaujekn nporpam: __[TocioBHa ekoHOMM]A

3Bame: Marucrap eKOHOMCKHX Hayka

Hayuna oOnact:  PauyHOBOACTBO M peBu3nja

Hacnos 3aspunor pana:  PauynoBoacTeeHe nHdopmalmje u3 GHMHAHCH]CKMX M3BjellITaja Kao OCHOBA

BObEH:ﬂ PavyyHOBOJCTBEHE MOJIMTHKE ylarara Ha TP:KULLITY Kanurtana boche u XepueronuHe

I1.3 lokTopcke cTvamje

[N'oauna ynuca:

MakynTeT/u.

Cryaujeku nporpam:

bpoj ELITC no cana octBapeHux: [TpocjeuHa otjeHa TOKOM CTyauja:




I1.4 Ipuka3 HAVYHHX M CTPYYHHX PAOBa KAH/INW/IATA

P. bp. AyTopH, Hac/10B, W3aaBay, 6poj cTpaHuia Kateropuja'
Mp Awmena TMupamah, ..VTjenaj usmjene 3axona o nopesy Ha JN0OMT Ha | Oprunanuu
Hay4HH paj

MpoGUTabHIHOCT MPUBpPeHUX cybjekata™, 360pHUK panoBa, Exonomcku
haxysrer, Yuusepsurer “Ileman Bujeauh™ Moctap, romuna 14, Op. 23,
neuembap 2016., MCCH 0352-258X, ctp. 27-41

Kpamax onuc caopocune:

McrpaxknBama Ha nosby npahera, obpauyna u niahama JMpeKTHHX nopesa omoryhasajy
NPaBUIIHY MPOLjeHy KBaiuTeTa W3BjemTaja u rnpaheme yCrjelmHocTH NocioBama U yKa3uBamba
Ha MoryhrocTn nobosbimama nocnoBuux nepdopmancy cyGjexara koju ¢y ayxnu riaharn OBY
BPCTY Mopesa.

AHanmse opayyHa W eBujeHIMje Tope3a Ha A00uT y BuX akTyammsmpane cy ce
JIOHOLICHEM “HOBOI™ 3aKoHa 0 nopesy Ha n06ut ®buX. V oBoM pany ananmsupany cy epekti
H3MjeHe MOPEeCcKHX MpoNuca Ha M3HOC 0OpadyHATOr MOpe3a Ha JIOGHT 3a MPUBpeaHe cybjeKTe
KOJH JaBHO M TPaHCNapeHTHO 00jaBibyjy cBoje (MHAHCHjCKe H3BjewTaje (Y IIIABHOM TMyTeM
Oep3m). Pasom ce ananusupa 12 npuspennnx cybjekara Koju ce GaBe MPOM3BOAKOM, @ KOjH CY
JaBHO 06jaBuiHM cBOje (PHHAHCH]CKE H3BjELITAje 34 MUHMMAITHO YETHPH TTOCIOBHE TOHHE.

EBuzentHo je na, na Gasu anamusupanux cyOjekata, NMOCTOjM 3HauYajHAa MOBE3AHOCT Y
Kperawy oOpauyHaTe padyHOBOJCTBEHE JOOMTH M MpOIljereHe Mope3He A00MTH. Pagom ce
Takohep mokasano 1a, u3MjeHa 3akoHa O Mope3y Ha JOOMT, 3HAuYajHO Jjenyje Ha nopeharbe
M3HOCa nopesa Ha A00uT koju he cyGjexktu mnahatu y 6yayhem nepHoay Kao Mocsbeamily
M3MjeHa MOPECKMX MPOIHCa, Y OAHOCY HA M3HOCE Mope3a Ha JA00MT Koje cy cybjekTH Ouin
ay»Hu naahatu npema ojpendama NpeTxoaHor 3aKoHa.

Panom ce nactoju ykasatu Ha notpeby KoHTHHyYHpaHor mnpahemwa edekata mniahama
(uckanuux papbuHa Ha npoduTabuIHOCT mMocnoBama. Ilpaheme nomenyTHx edexara
omoryhaBa wu300p pauyHOBOJACTBEHMX [OJUTHKA KOje€ OCHIYpaBajy MaKCHMH3ALH]y
npodurtabuinocTy npodurabunHoct. Takohep goc/beaHa MPUMjeHaA MOIUTHKA Y TYpOYJIEHTHOM
OKpyemwy omoryhapa jauame nosjeperma KOpHCHHKA Y (PUHAHCHCKE M3BjellTaje YUMe Ce MOKe

JIEjCTBOBATH U HA KBATUTET (DMHAHCUC]KMX M3BjeELITAja.

: Kateropuja ce o1HocH Ha OHe Haconuce M HayuHe CKYMOBE KOjU cy KaTeropucanu y ckiany ca [pasuinukom o
nybnnkoBamwy HayuHux nyonukaumja (.CnyxOenn rnacuuk PCH, 6p. 77/10) n IlpaBunnukom o Mjepuinma 3a
ocTBapuBare 1 (punancupaie Iporpama onpixasara Hayunnx ckynosa (,.Cnyxdenn rnacauk PC™, 6p. 102/14).




Pao npunada npoGaesamuyu doxkmopcre ducepmayuje: HIJEJIMMHUYHO

P. Gp. AyTOpH, Hac/IOB, W3/1aBaY, Opoj cTpaHHLA Kareropuja

Mp Awmena Iupammh, .Komnapatueaa ananusa ONpaBIaHOCTH TpuMjeHe | Oprunanuu
Hay4HH

Bex u Z-score mozxema mpoijeHe yCHjEemIHOCTH MOCIOBAMA JTHCTAHHX pan

komnanuja  CapajeBcke  Gepse”, INTERNATIONAL JOURNAL
INSTITUTE OF KNOWLAGE, 20th International Scientific Conference
KNOWLEDGE WITHOUT BORDERS 31.3-2.4.2017, Vrnjacka Banja,
Serbia, Scientific papers vol. 16.3, april 2017., ISSN 1857-923X, Str. 979-
985.

Kpamax onuc caopacune:

IIpuBpese ca neazekBaTHUM M HETPAHCIIAPEHTHUM CUCTEMOM (PMHAHCH]CKOT M3BjelLITaBaba
KapakTepuilly Ce Kao pH3HMYHE, YHME Ce ymamyje aTpaKTHBHOCT yiarama y ucre. IIpoujexa
YCIJELIHOCTH M0CI0Baba MPUBPEIHHX cyGjekara jeaHa je o [IaBHUX OIPEHHLA MPOL|erhe
moryhuoctn ynarama. Opa ojpensnna nmoceGHO je 3HauajHa Koj cyGjekara umjuM ce
BPHj€IHOCHMM NanupuMa Tpryje Ha TPIKUINTY KaruTaJa.

Hajsehu Gpoj, 10 can Tectupanux mozena, Gasupan je Ha NPOIjeHH BPeMEHCKEe MHCTAHIIE
YCIJELIHOCTH 110C/I0Baba, 0OIHOCHO Ha MPOLjeHH BpeMEHa HACTYaka MOTEHIIH]jaTHOT GaHKpOTa,
ca 1H/beM HICHTU(HIMParba TPEHYTKa Y KOjeM HOCHOLM MOCIOBHE MOJUTHKE cyfjexTa Mopajy
Npey3uMaTi aKTUBHOCTH KOje€ BOJE Ka 3a0KPeTy IMOCIOBHHX MepPOPMAHCH YKOJIHMKO JKele
HACTaBUTH MO3WTHBAH NMOCIOBHH TpeHA. HuTu jenan ox mMozena Huje TecTupaH y ycioBHMa y
Kojuma nejcTByjy cyGjexty y buX Te ce 3a oBe mpoujeHe kopucrte, kao nomMohHo cpencTro,
MOJIENIH TECTHPAHH Yy JIPYTHM YCIOBHMA M MOJIEJIH KOjH Cy OKapaTepucaHH Kao pesieBaHTHH 3a
OMII0 Koje yclIoBe MocioBama cybjekara Te 3a OMJI0 KOju CHCTEM KpeHpara padyHOBOICTBEHHX
uHpopmanuja, 003MpOM Ja Cy 3HAYAjHO YjeJHAUMIIM H eNHMHHHCcATH edeKTe OKpyKemwa Y
3aKOHOM]E€PHOCTH KpETara MpOLMjeHEeHUX PEIeBAaHTHUX OJHOCA.

Y buX ce najuemthe xopucte asa mozena u 70 BEX nHaex npoljeHe nocjaoBHe U3BPCHOCTH
te ommwtH AutrmanoB 3-Cliope MoZen IMpoljeHe YCIJelIHOCTH MOCIOBamka MPHBPEIHHX
cyOjekara. [lpenmer wucrpakiBama OBOr paga jecy OJHOCH peJieBEHATHH 3a MpOILjeHy
CHHTETH30BaHMUX W3HOCA 00a MoJielia, ca LHJbeM NpoljeHe Mely3zaBucHOCTH MoKa3aTesba OBa JBa
MOJela ca eJEeMEHTHMMa KOjUMa Cce Mpolljeryje YCHjelHOCT MocI0Bamba YOIIuTe M ca
eJIeMEHTHMA KOJH YMHE OJIPEAHUIY KBAIUTEHOT MOCI0Bamba Ha TPKUALITY KanuTaln buX, Taunuje

na Capajesckoj 6ep3u (y nacrasky CACE).




AHAIH30M pe3yIITaTa HCTPaXKnBamba Moryhe je oapenT ageKkBaTHOCT oijeHa Ha 6asu OBHX
Moze1a 1 u3adpaTH MOZEN KOjH je PelieBaHTHHUM 3a OlljeHy YCIJeIIHOCTH MOC/IoBama cybjekara
y buX, mrro he y oxpeherom cermenTy onakmart HOCHOIMMA MTOCIOBHUX ojutyka moryhHoct

AHTHLHIIWPpaka KpeTama nepd)opmaﬂcn H nobosplIaTH KBAJMTET MOJJIOre 3a JJOHOUIEH:E

ITOCJIOBHHMX OJUTYKA.

Pao npunaoa npoéaesamuyu 0okmopcre oucepmayuje: JIA
P. Gp. AYTOpH, HacloB, W3aaBay, 6poj cTpaHHLa Kareropwuja
Mp Awmena [Tupanuh, non. ap Anna bpkau-Bejszosuh, “Kopenauuona Oprunantiu
. " Hay4HH
aHanu3a y GyHKLMjU IIaHKMparha | npe/iBrharma Ha TPKUINTY KanuTana” pan

3. | XLIV Cumnosujym o onepannonum uctpaxusamuma, CYM-OIT-UC
2017., 3narnbop, centemdap 2017. UCBH 978-86-7488-135-4, Ctp. 248-
254

Kpamax onuc caopacune:

OBHM pazioM Mpe/IcTaB/ben je MocTynak OKBHPHOT H300pa MHpOpPMALH]a IPe3CHTOBAHUX Y
(hpUHAHCHJCKMM  M3BjelTAjUMA KOMNAHMjA HA TPKUIUTY KamuTalda ca IM/beM OCHIYpama
aJICKBaTHE OCHOBE 3a NpOIEC MuaHupama W npeasubama Oyayhux yrmarama u jjenosama Ha
TpAKHUIITY KanuTana bocue u Xepuerosuue. Ilusb pajza jecte, Kpo3 KopenamuoHy aHaiu3y
MHIMKATOpa TPKMIUTA Kanmutana ¥ uH(opmanuja u3 (MHAHCHjCKMX M3BjellTaja yKa3aTH Ha
peieBaHTHe MH(OpMaLMje 3a OJUIyYMBAFE HAa TPXKUINTY KalUTala Te CTPYKTYpHpame rpyna
HajBKHM]UX e/leMeHata (MHAHCH]CKUX M3BjElITaja ¥ HAjBOKHHMjUX TOKa3aTe/ba KOjH ce 100H]y
KOpPEKIIHjama CTaBKH eJleMeHaTa (DUHAHCH]CKUX U3BjellTaja.

[Ipouec npesuhama u mnanupama Oyayhux ynarama Ha TPXKHIITY KanuTanza 3axTHjeBa
npaBujiaH u300p U CTpYKTypHpamwe uHpomaiuja. [Tpobiaemu npoleca rmianuparma orjieaajy ce y
00MMY, JIOCTYIIHOCTH, TPAHCHAPEHTHOCTH, MPABOBPEMEHOCTH M KBAJIMTETH MH(OpMAaLHja.
[lpaBunno npensubarbe 3axTHjeBa, U3 AOCTYIHOT OKBHpaA, H300p MH(OpPMalIHja pejeBaHTHUX 3a
MPaBUAHO M TPOMUTAOMIHO [jeoBakbe Ha TpKHINTY Kanurtana. OcHoBHe uH(pOpMalmje o
nocnoBamy KoTHpajyhux komnanuja Hanase ce y (PMHAHCH]CKMM M3BjeLITajuMa.

O63upom 1a pUHAHCH]CKH W3BjeLITAjH NPYKa]y 3HAYajaH obum nHPopmanmja noTpebHo je
MCIIUTHBATA W OpaBWiIHO u3abpatu oHe uuje he KOHTHHYyHpaHOo mnpaheme W KOPHIITECHE
omoryhuty mnpaBuiHa M peanHa npenasubama Oynyhux kperama nephopMaHCH Ha TPXKHUIUTY
KamuTana. TpXKMIIHA [MjeHa auoHMIe, o0MM ocTBapeHor mnpomera, o0um 00aBIbeHHX
TpaHcakiija Te 6poj MPOMETOBAHMX BPHjEAHOCHUX IAMpa MpeacTaBbajy HHopMaluje Kojuma

ce MpoLjerby]y aKTHBHOCTH KOMIIAHHMja Ha TPXKHINTY KaruTaia, T€ MUCTH YMHE OCHOBY 3a
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AOHOUIC,E  OATYKE O ynaramy Ha TPKUIITY Kanurtana. McTpakusame je GasupaHo na
HCIINTHBAIbY TIOBC3AHOCTH OBMX WHIMKATOpPa Ca OCHOBHMM HMH(bOpMalHjaMa Koje NpeseHTyjy
(huHaHcHjcky M3BjeTaju KOTHpPajyhux KoMnanuja.

[Toctojame n 3HauajHOCT nOBe3aHocTH ykasatu he Ha CTPYKTYpy HHpOpMalHja Koje cy
peneBanTHe 3a npessubame Kpetama Oyayhux nepdopmancy TpikuIITa KanUTaNa U npeasubhame
W nnanupame Oynyhux ynarawa. Mctpakupambe je mpoBegeHo Ha y30pKy oa 10 komnauwuja
YAJUM  C€ BPHMjEJHOCHHM MalMphMa akTHBHO TProBaio Ha CapajeBckoj Gep3u vy
CeAMOTOAHIIbEM nepuoay M To o4 2010. 1o 2016. romuue. Kpurepuju 3a n3dop KOMMaHuja y
Y30paK jecy: MpocjeuHH OCTBAapeHH MPOMET Ha KOTALMjM KOMIAHH]ja M MPBOM cybcermMeTHy u

JIOCTYIMHOCT (DMHAHCHJCKUX M3BjEIlTaja 33 MHUHUMATHO Ce/[aM roAMHa.

Pao npunaoa npobaemamuyu dokmopcke oucepmanuje: JA

Ja qu KananaaT Henymwasa yceiaose? JA

1 MOJALMN O MEHTOPY/KOMEHTOPA

buorpaduja menropa/komenTopa (1o 1000 kapaktepa):

[Ipo¢. np Jenena Ilosmwamesnh pohena 19.05.0977.romune y Tysmu, Baupeanu je npodecop
Exonomckor akyntera Yuusepsurera y bamwoj Jlyuu, Kareznpa 3a pauyHOBOACTBO M 110CIOBHE
(punancuje. Jlunnomupana je 2000. roaune Ha Exonomckom daxynrery Yuusepsurera y bamoj
Jlynun.  Maructapeku pax noa HaszuBoMm “M30op anekBaTHe pauyHOBOJICTBEHE OCHOBE 3a
(MHaHCHjCKO W3BjelITaBame OMNMIITET APKABHOT cekTopa“ onbpaHuia je Ha ExoHoMckom
¢akynretry Ynupepsurera y bamoj Jlyuun 2006. roaune. JIOKTOpeKy AUCEPTAIH]y MO/ HACIOBOM
“Pedopma (uHaHCHjCKOT H3BjelUTaBama JpKaBe Kao MPETIIOCTABKA KOHTPOJIE hEHE
eduxacHocTu™ onbpanuna je 2009. roaune na Ekonomckom (dakyatery yHuBep3uTeTa y bamoj

NYLH.

Ha Exonomckom dakynrery Yuusepsutera y bamoj Jlyum npemaje npeamere: Teopuja u
aHanu3za Owunanca, DuHaHCHpale jaBHOI CcekTopa, Tpe3opcko MocioBame M HarpegHo
(huHaHCH|CKO U3BjelITaBae, KoHcoMMI0BaHH U crielujaTHu OnTaHCH.
[Tpod. np Jenena INospamesuh ayrop je u koayTop cibenehux Kmbura:

1. Bauumuek, B., Banmuex J1., hopuh J., [Tossameswuh J., Imerota [1., Yerap b., Josanosuh

T., Poje I'., (2016.) “PauyHOBOACTBO, peBH3Mja U KOHTPOJIA JaABHOT CEKTOpa Y 01a0paHuM
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ApkaBama jyrouctoyne espore”, TUMA4ITUH.

HNomamesnh, J. (2015.), “Ilpumjemena Teopuja u monuTHKE (unancujckor
usBjemmrasara”’, Ekonomcku dakynrer Bama Jlyka u ®unpap 1.0.0. Bama Jlyxka.
[Tospawesnh, J. (2014.), “®unancujcko n3Bjernraparme y jaBom cektopy”, EkoHOoMCKH
(akynrer bama JIyka u ®unpap 1.0.0. Bamwa Jlyka.

Muxkepesuh /1., Kowauh H., Illkapuh Josanosuh K., Kpemanosuh B., Illmerora JI.,
[Noswawesnh J., Pazmpojan I., [lakyna M., ITyuapesuh M., lllkoouh 3., Paxomuh E:,
Bunosuh 3., Tlamh II., ITanwh H., Pakuh I, Temanosh C.,(2013.) “dopensuka

nociaoBama’, Gunpap 1.0.0. bama Jlyka.

[pod. mp Jenena Iospamesuh ayrop je npeko 90 HayuHHX H CTPYYHHMX pajgoBa U3 oOsacTu

PauynoBojcTBa, pesusmja u unancuja, o6jasbenux y goMahum u HHOCTPAHHUM YacoIlucHMa U

300pHHIIEMA PajoBa €a HAYYHHMX CKYIOBA y 3€MJbH M MHO3EMCTBY. YuecTBOBaia je

pealn3alnji HEKOIMKO HAyYHO-MCTPAKMBAYKHX [Mpojekata ca MelyHapoaHum KapaxkTepom,

Takohep je yuectoBasia Ha BUIIE HAYYHHX JoMahux U MehyHapoanux kondepeHiuja.

[Ipod. ap Jenena Iomamesnh opnamrenu je pesusop, npeacjeannux je Komucuje 3a npaherbe,

NMPUMjeHy, KOHTPOJY MPOMuca U3 00/1acTH pauyHOBOACTBA U peBusHje npu Casesy pauynosolja

u pesusopa Penybmuke Cpncke. Takohep je m nepruduumpann npenasay Melynaponnnx

PavyHOBOACTBCHHX CTaHIap/ia 3a Malle U cpe/ithe eHTHUTETE.

Panosu 13 o61acTi K0joj MpHazia npujeanor J0KTOPCKe AUCepTaluje:

P. 6p.

AyTOpH, Hac/0B, U3aaBa4, Opoj cTpaHuLa

[Momamesuh J. (2015): Vmuyaj cmpyxmype umosune na cmpykmypy kanumana, Acta
economica, Exonomcku dakynrer Yuusepsurtera y bamwoj JIyuu, ISSN 1512-858X,
rozuna XIII, 6poj 22, ctp. 247 - 263

[Momamesuh J. (2015): Haxknaono epeonosarse u pexiacugpuxayuja uneecmuyuonux
nexkpemuuna, ®unpap, 6poj 7, roauna XVI, ®unpap 1.0.0. bama Jlyka, ISSN 1512-
9373, cTp. 38-45

Momwamesuh J. (2013): Manunyiayuje o6urancom morkoea 2omosune, ®unpap, 6poj 4,
roauna XIV, @uupap 1.0.0. bama Jlyka, ISSN 1512-9373, ctp. 1-10

[Mowamesuh J., Byjuunh-Pagucasmwesuh 1. (2013): 3nauajnoem oobumara u eyéumara
ymephenux oupekmuo y kanumany y anaimszu ouianca npeodyseha, Financing, 6poj 4,
roauna IV, @unpap n.0.0. bawa Jlyka u Financing d.o.o. bpuko, ISSN: 1986-812X,
str. 19 - 29

Momwawmesuh J. (2016): Konmpoaa kearumema pauynosoocmeene u pesuzopere
npogecuje - nepcnekmuea ynanpehersa u nogjepersa y npoghecujy, Hayunu cxyn 19.
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Cunosnjym pauyHoBoJCTBeHE U peBH3opeKe mpodecuje ,. 323081 1 ausene y
PauyHOBOACTBY, PeBU3HjHU U nopesnma y buX,* Vapyxkere pauyHosoha i pesusopa
®enepannje buX, 36opnuk panosa, ISBN: 2303-8500, roauna 19., 6poj 2, ctp 193 -
213

[owamesuh J. (2016): lIpeouxmusna epujednocm (unancujckux nokazamema y
npoyjenu auxeuoncomu npedyseha, Hayunn ckyn 20. Konrpec pauyHoBoacTBeHe i
pesnsopcke npodecuje Penybnuke Cpricke .. DHHAHCHjCKO H3BjeluTaBaibe Kao
Katains3atop pacra ekoHomuje®, Cases pauyHoBoha u pesusopa PemyGiuke Cprcke,
360opuuK panosa, ISBN:978-99976-620-3-3, ctp 291 — 317

[Mosamesuh J. (2013): Anamusa npHHOCHOT, HMOBHHCKOT H (uancujckor nomnoxkaja
JaBuux npenyseha y PenGmumm  Cprekoj, Hayunwu ckyn 17. Kourpec
pauyHOBOACTBEHE M peBH3opcke npodecuje Penybauke Cprcke .,Pauynosojctso,
PeBH3H]a M MOCIOBHE (PMHAHCH]E Y YCIOBUMA OArOBOPHHM]Er MOHAMIAMbA YUECHHKA Ha
TpuTy”, CaBes pauynosoha u pesusopa PenyGruxe Cprcke, 36opHuk paiosa,
ISBN: 978-99938-840-9-5, ctp. 393 — 421

[lomamesuh J., Byjuunh-Pamucasmesuh JI. (2014): Vruuaj pasmmure HOPMAaTHBHE
OCHOBE H3BjellTaBarba Ha KBATMTET (DMHAHCHjCKUX M3BjellTaja MHKPO, MaIMX M
CpeimuX eHTUTeTa, 300pHUK paosa ca Mehynapoane Hayune koupepenunije Passoj
n uHosaunje MCE: Usrpanmwa konkypentne Oyayhnoctu y jyroucrounoj espori,
®akynrer 3a ekonomujy, Ipunen, ISBN 978-9989-695-56-8, pp. 657-666

Jla in MeHTOp HenywaBa ycejaose? JA

IV OIIJEHA TTOAOBHOCTHU TEME

IV.1 ®opmyaaunja Hasusa te3e (Hac/10Ba)

MOJEJI MPOUJEHE KBAJIMTETA ®UHAHCHJCKHUX
MU3BJEIITAJA U AHAJIN3A JOC/BEJHOCTH NIPUMJEHE
PAYYHOBOJACTBEHUX ITOJIUTUKA

HacnoB te3e je nogodan? dA

IV.2 llpeamer ucrpakuBama

PacTom yiarawmka H HHOBaLlHjaMEl, BJIACHHIIH KanuTala HHUCY VY MOF}’ﬁHOCTH caMoCTaJlHO Jia

o0aBbajy U BOJE CBE IMOCIOBE, T€ Cy MPUMOPAHH MOCIOBHE (DYHKIHM]E AeNerupar, Hajueinhe

npodecnoHanumuMa U3 pazIMauTHX obnacTh kako O ce 3aapikao mocrojehu amu U nocTurao

KE€JbeHU HMBO TOCJIOBHE ycnjemHocTd U epukacHoctd. Kaga ce anaiusupa, y 0BOM CMHCIY,

pauyHOBO/ICTBeHA (hYHKIM]a, OHA C€ U3/IBOjHIIA U JIE]CTBY]E Y MambUM CyOjeKTHMA Kao KJIaCHuHH

oyrcopienHr, a vy Behum kao 3aceGHa mnocjioBHa (yHkuuja kojy obOaBibajy mpogecHoHalIHE

paqyﬂoaobe, HUME CC CTBapa lTOTpEﬁa 3a OJIHOCOM BJIACHHK KalmuTaia — MeHauep — paquoBolja
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— CKCTepHH KopuCHHIM. OBakaB OAHOC 3aXTjeBa KOHTHHYHPaHy KOMYHHKALM]Y Kako GM cBe
IUbyuHE MHTEpecHe cKynune Ouie 3azoBosbHe. PasziBojeHoct oBux dymkimja, 3a [PaBHIIHO
MOC/I0BabE, HYKHO 3aXTjeBa KBAIMTCTHE (DMHAHCHjCKE M3BjemuTaje Te mMoryhHocTu mnpoijene
KBaquTeTa (uHAHCHjCKMX M3BjemTaja. CMambeH KBaTMTET ymarbyje moryhmoct MPaBHIIHOT H
[PABOBPCMCHOT JIOHOMICHA MOCIOBHUX O/UIyKa M edukacHor ynpasibama. Vmajyhu y Buay
MPETXOIHE YHIbEHHIIE, OUTHO je no3HaBame (pakTopa Koju Ajesyjy Ha KBaJIHTeT (unancujckux
W3BJEINTAja IITO je KPO3 NPOLEC HCTPaKMUBAMHA MCKPUCTAJIM3HUPAIO M OCHOBHH TMpoGieM

UCTPAKUBAaKa, a KOJH IJ1acu:

“Euracnocm nocrosara npuspeonux cydjexama y BuX mozyhe je npasunio ycmjepasamu
noseharoem Keaiumema MeHauepckux Qynkyuja kpos 6p3o u NPAGUIHO OOHOULEIbE NOCIOBHIX
oonyka.llpasunno donowerve NOCI0HUX OOIYKA U ePUKACHO NOCTO6AILE NPUEPEOHUX CYOjexama
3axmjeea npasospevene, mane, noysoame u pereeanmue ungopamyuje Koje ce no cmpykmypu
u ooumom y najechen oujeny nanase y punancujckum ussjewumajuma. Headexsanocm cucmema
Gunancujckoe  ussjewumasarea  u  nemoeyhnocm  npasoepemene  npoyjene  Keaiumema
unancujckux usgjewumaja ymaryje equkacnocm nocioearba npuspeonux cybjexama anu u

VKYRHY npuepeony eguxacrnocm.”

Kpo3 cTpyKkTypupame HCTpakuBama, Te¢ HICHTH(HUKOBamEe OCHOBHUX Mpobiema umje Ow
pujelierbe Tpebanu WHULMPATH pE3yATaTH WCTPAXHBAHA, JOULIO Ce 0 HACHTH(HKOBaHa

npeamera Koju he 6Gutu ocHoBa npoBohersa 11jeI0KyTHOT HCTPAKHBAILA.

[Ipeamer wucTpakuBama OBOI paja, Kpo3 aHanu3y H u300p TeMaTHKe MCTpakHBama,
MAEHTU(HUKOBAO Ce Ha JBa HHUBOA, Kao MpobieM y 1IMpeM U mpobJieM y yKeM CMUCIY pHjeuH.
[Ipobaem mcTpakupama y LIMPEM CMHCIY PHjedH Orjie[a ce y TEOPHjCKOM H E€MITHPH|CKOM
MCTpaKMBakby T€ HAyYHOM JIOKa3HBamy HYKHOCTH TpaHchopmauuje cucteMa (pUHAHCHjCKOT
M3BjelITaBamba Kako OM ce OCHrypaso aJeKBaTHO OKPYXKEHE 3a KpeHpare KBATUTETHHX
¢unancujcknx uHbopmanrja. DHUHAHCH]CKH H3BJEINTAjH KAaO OCHOBHH MHIAMKATOPH CTakbha,
YCIJEIIHOCTH U rpoljeHe nepGopMaHcHOCTH NpUBpeHuX cybjekaTa, 0OCHOBA Cy Ha Kojoj he ce
3aCHMBATH 1[jEJIOKYITHO MCTPAKUBAE Ca LIMJbEM YCIIOCTaBEe 3aKOHUTOCTH 3a Kpeupame MoJesa
rnpoiljeHe KBaiMTeTa (PMHAHCHjCKUX M3BjewTaja. [Ipoijene ynorpede (pMHaAHCH]CKHX U3BjelLTaja,
3a noTpebe ynpasbarba | MOCIOBHOI O/UTyUHBAMha, YIIIABHOM ce pedepHuily Ha MHBECTHTOPE Kao
Haj3HaYajHUje KOpUCHHKE H3BjelnTaja. MHpopmalije HEONXo/iHe HHBECTUTOPHMA NIPBEHCTBEHO

CE OJIHOCE Ha npoujeﬂe MC'I"YI’—IHOCTH reHepucamka HOBYaHHUX TOKOBA, IJIaHUpakbe JIMKBHIAHOCTH
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cybjekata M TOCJOBHHX CerMeHaTa y Koje ce IIaHUpajy ynarama. M3 oBora npousmiasu

fepuHICalbE IPEIMETa HCTPAKUBAKHA Y YIKEM CMHCIY.

[peamer wcTpakmBama y yKeMm CMHCIY jecy MOjeAMHAYHH €IEMEHTH CBAKOL OJ1 cermeHara
(puHaHcHjcknx u3BjemTaja, raje he ce MCTpakHBambe 3aCHUBATH HA npoujenn (oGumMa nosuimja
(prHaHCHjCKMX M3BjeINTAja MPOLEHEHHX 0 CTPAHE MEHAUMEHTA, CTPYKTYPH MO3HLM]ja KOje ce
[POLjelbYjy Te PEaTHOCTH M YYECTAIOCTH MPOLjEHa TOjeHHAX MO3MIMja MTO Y KOHAYHUIH
3HAYAJHO yTHYE HA HMBO KBanureTa (UHAHCHjCKMX M3BjemTaja. [Ipouec HCTpaXKHBarba ceTa
(punancHjeknx u3BjemTaja HacTaBUTH he ce MPOLJEHOM pEEBAHTHOCTH CerMeHaTa AHAIN3E
(punancujckux n3Bjemraja, nieHTHUKOBaba M KBAHTHHLHPAIHA yTjeuaja nosuuuja 1 oaHoca
Ha HUBO KBatuTeTa MH(OpMauMja y (uHancujckuMm wu3Bjewrajuma. Ocum  DUHAHCH]CKUX
M3BJELITA]a M HUXOBMX CETMEHaTa TMpeJMET HCTPAKHBAa Y yKeM CMHCIY pHjeud jecte
CTPYKTYpa MEHalMeHTa npuBpeaHux cybjekata y buX te npoujena nepuenuuje pauynosoha o

CHCTEMY (PMHAHCH]CKOT M3BjEIITaBAA M KBAIMTETA (PUHAHCH]CKHX M3BjelTaja.

IIponjene kBainTeTa 1 MoJenHM NpolljeHe pelieBaHTHH Cy 3a yeMjepasame pedopme rmocrojeher
cHcTeMa (PMHAHCH]CKOT M3BjellTaBamba Kako O ce moboIblIa0 KBAIMTET M MCTPAKHO yTjela]
(puHAHCHjCKMX M HE(MHAHCHJCKMX acrekata [0C/I0Baba Ha KBAIMTET (PMHAHCHjCKMX
ussjewrraja. Ha ocHoBy npoujene nepuemnimje pauyHoBoha moryhe je yemjeputu usBjemrasame
Ka nosehamy mMoBjeperma KOPHCHUKA (MHAHCHJCKMX H3BjelnTaja noay:Kyhm HMBO KBamuta

nouyhenux nnpopmaumja.

CaBpeMeHHM  M3a30BH  MOJIEPHOT  payyHOBOJCTBA  3aCHWBAjy ce Ha  MelyHapoaHoj
PauyHOBO/ICTBEHO] CTAHJAPAM3ALM|H U KOHTHHYHPAHOM HACTOjarby H3je/lHauyaBara OCHOBA Ha
KOjHMa Ce Npe3eHTyjy MNo3uiMje (MHAHCHJCKUX H3BjelITaja, a Koje ce MpPe3eHTy]y Kpo3
MHTErpucand cucteM (uHaHCHjCKOr u3BjemnTaBama. [Ipouec caBpemenor QuHaHcHjcKor
M3BjellITABAbA 3axTjeBa KOHTHHYHPAaHY XapMOHHM3ALHU]y ¥ CTaHAApIu3alMjy ca [HJbeM
npeBaszuiIaKeba MPOCTOPHUX, HALMOHATHMX, Je3HUKHX, all U JIpYruX OapHjepa, Koje y OBaKBOM

CHCTEMY Kpeuparma nHpopMalMja KOHTHHYMPAHO NOCTOje.

VcappmaBame #u yHuukanuja ¢uHAHCHjCKOT H3BjelITaBama jaBuia ce Kao norpeda 3a
KOHTHHYMPAHOM KOTPOJIOM MEHAIMEHTa OJl CTpaHe BJACHUKA, T€ 3a KPEeHPameM KBaTUTETHHX
nocaoBHMX omiyka. OCHOBA JIOHOLIEHA MOCIOBHHX OJUTyKa jecy KBAJUTETHE M pPeJeBaHTHE

bunancujcke n HepuHancujcke uHdopmanunje. OKocHHUIIA OBUX MHPOpMALH]ja Cy (PUHAHCH)CKH
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M3BJELITAJM KOJM Kpeupajy 3HauajaH oOuM (punancujckux undopmaunja. ITpobrem npu
IOHOLICHLY TIOCTOBHUX OJUTYKA y TJIaBHOM Cy HeuHaHCHjcke HH(OpMaIHje Koje ce He Hajlase y

3BAaHHYHUM HUTH (UHAHCH]CKUM HUTH TOIMIIHUM u3BjelITajuMa Koje 00jaBibyjy mpaBHH

cybjeKTH.

WNnentndukosame Kbyunux u o6umom HajBehux kopucuka nH(opmauunja y GpuHaHCHjCKHM
W3BJELITA]MMA BOAM Ka yYeCHHIMMAa TPXKHIUTA Karutana. CHrypHOCT y TpoLecy AOHOIICHa
MOCIOBHAX OJUTyKa MHBECTHTODA TPXKMLUTA KalWTala, aid M CBUX MHTEPCHMX CKYITHHA,
OCHIypaBa Ce I0/IM3amheM HHBOA TPAHCIIAPEHTHOCTH M3BjElITaBaba y CHCTEMY (PMHAHCH]CKOT
W3BJELITABAA  KPO3 ~ OCHIypame KBAIMTETHHX HMHpOpMammja. Mjeperme  KpatuteTe
(hpuHAHCHjCKMX M3BjeINTAja je KOMIUIEKCHO OG3MPOM Ja MOCTOjH HH3 (haxTOopa mjenoBama Ha
KBanuTeT u3Bjewraja. Lusb oBor pana jecre maentndukosatH cBe (akTope Koju Jjenyjy HiH
MOTY Jje/IOBaTH Ha KBaJIMTET (DMHAHCHjCKMX W3BjelITaja Te KBAaHTHU(GHUMpATH edeKTe yTHUAjA
CBaKOT MOjeIMHAYHOr (haKTOpa, Kako OM ce MOrao KOHCTPYHCATH afeKBaTaH MOJE Y MpOL|jeHH:
KBAJIMTETA, PEJICBAHTHOCTH, TMOY3[aHOCTH Kako (MHAHCHjCKMX M He()MHAHCH]CKHX
uHpOpMaLIKja, TAKO U M3BjEINTaja y LjeIHHN alH IOC/HEAMYHO OMOIYhHTH M mpoljeny cucTeMa

(puuancujckor m3BjewiTaBama y Bocun u Xepierosuuu.

VicnipaBHO neHTH(UKOBaE K/bYUYHHX (DaKTOpa yTHIIA]a HA KBAJIUTET (PMHAHCH]CKHUX M3BjelITaja
3aXTjeBa KOHTHHYMPAHY aHAIH3Yy U HCTPAKHUBAE Y3POUHO-MOC/HEAMYHUX BE3a (PMHAHCH|CKUX U
He()MHAHCHJCKMX, Te MHTEPHMX M €KCTepHHX (akTopa M came KBaiuTeTe (HHAHCH]CKHX
u3pjemraja. CTpyKTYpHO, HCTpaKuBame he ce 3aCHUBATH HA HEKOJMKO Pa3/IMYHTHX CerMeHara
KOju OM y KOHAQUHMLHM JalH MOTIYHY CIAHKY M jeJMHCTBEHO YKa3ajd HA HCIpaBHE KOpake W
eukacaH MOzen MpoljeHe KBAJIUTETAa W aJeKBAaTHOCTH (DHHAHCH]CKHX HM3BjellTaja y MpoLecy

ylpaBjbakha, OJUIYUHBaHka TE IJIaHHpama.

[IpBu cermeHT HCTpa)kWBamba OJHOCH CE€ Ha IMOJJIOTY Ha KOjOj MOYHMBA CBAKH CHCTEM
(¢unaHcHjckor wu3BejuTaBarba. [loaiory 3a wu3BjelTaBarbe YHHE [PONKHCH M3  00IacTH
pavyHOBOJICTBA, PeBH3HjE M ()MHAHCH]CKOT M3BjellITaBama T HAIlHOHATHE 3aKOHCKe ojpeade u3
o0J1acTH KOje MHAMPEKTHO AejcTBY]Y Ha (uHaHcHjcke u3BjemuTaje. CTpyKTypy, 00MM, HauuH
npe3eHTaluje, 00JMK Npe3eHTallMje Te KBATUTET HH(pOpMalMja Mpe3eHTOBaHUX Y (PUHAHCH]CKUM
M3BjelITajHMa 3aBHCE O/ OCHOBE Ha KOjOj MOUMBa cucTeM (uHAHCHjCKOT M3BjemTaBamha. Cucrem
()MHAHCH]CKOr M3BjelITaBamba MOXKe ce NocMarpati ca MeyHapoaHOr M HALlMOHAJIHOT acIeKTa

TE je HOTp@ﬁHO HCTPAXXHUTH Ha4YHHE YCIOCTaBe M HHBO KBaJIWTETa MOIJIOre 3a }’CI'IjCLHHO
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(punancujcko u3BjemTaBame, Te y KOHAUHHUIN U KBAIUTCTHE (punancujcke u3Bjemraje. Y oom
aujeny ucTpaxupawa (Gokyc he Gutm Ha MehyHapoaHO] pauyHOBOACTBEHO] peryjaTHBH Te
YCK/IaheHOCTH HALMOHATHMX MPOMHKCA ¢a MPONMCHMA Ha mehyHapoaHOM HMBOY, Kako Ou ce
OCHIypalla ynopeamBOCT, Te Kako Ou ce obesljenmna moryhuoer napurera, y aujeny
(hunancujckor usBjewrrasama, cyGjekara usz buX ca cybjekTMa u3 pernoHa. XapMoHM3aimja
HAUMOHAHUX MPOMUCA 3aXTjeBa, OCMM YCKJIaheHOCTH pauyHOBOJACTBEHE peryjaTtuBe ca
MehyHapoIHOM, W mpolec npuiaroade JOJATHUX 3aKOHCKHX pHjeliea Koja JAHPeKTHO
epexTupajy pauynoBoicTso. OBaj amo UCTpa)KHBaWa Tpeba Ja yKake Ha HHBO
yekiaaheHoCTH/HeyCKIaheHOCTH NPETXOAHO HABeJEHMX HALMOHANHMX €A [pONHCHMA Ha

MehyHapoaHOM HHBOY.

YCKO BE3aHO ca XapMOHM3aUMjOM M CTPYKTYPOM [MpONHMCAa KOjH Ce KOPHCTE Y [MpoLecy
(uHAHCHjCKOr M3BjemTaBaa jecTe YCHNOCTABA M NOWITHBAMGE, Te JOC/bEJHA [PHUMjeHa
pauyHOBOJICTBEHNX [MOJMTHKA TMOjeIMHAYHUX H3BjemTajHuX cybjexara. PauyHOBOACTBeHe
MOJIMTHKE CY CEerMEHT H300pa /103B0JbEHE a/ITepHATHRE H3BjelITaBamba Koja Tpeba GuTH peanan n
o0jeKTHBaH 0pa3 CTama M YCIjELIHOCTH [0CIOBama H3BjemTajHOr cydjekta. Moryhaoct
yCnocTaBe [MOJIMTHKA 3aBUCH O  CTPYKTYpe TMpOMHUCca, JOK [AOC/HEAHOCT —MpPUMjEHE
PauyHOBO/JICTBEHHX IMOJHTHKA 3aBUCH OJ1 BHLIE (DAKTOPA a Ty Cy HAjBaXKHHjU: OIIITA IIOCIOBHA
MOJUTHKA CyOjeKTa, 0C/bEHOCT JIOHOLICHA M IMPUMjEHE pavyyHOBOACTBEHHX IPONHCA
(HaunMoHANHUX ¥ MehyHapoaHux), HHBO o00pa3oBaka W HAYMH ejAyKallMje HOCHiIala
pauyHOBOACTBEHMX (yHKUMja cyDjekara Te CTPYKTYpa MEHAMEHTa M FHUXOBH 3aXTjeBH Y
MOrJIe/ly MOCJIOBHOT yIpaB/batba M OfIyunBama. EQekTd oBor amjesra HcTpaXkupara orjienary
he ce y aHanmsum M OIjeHM BPEMEHCKHX IOMakKa JOHOIIerma MehyHapoaHuX TMporuca, Te
M3MjeHama MponMca KOju Hajabe yTjedy Ha 1motpedy KOHTHHYMPAaHHMX H3MjeHa W rpuiaroade
HanuoHanHuX nponuca. CramHocT M Op3vHA JOHOLICHA HOBHX, ald W W3MjeHe mnocTojehux
Mpomnyuca YTH4y Ha HEJOC/EIHOCT NMPUMjEHE HMCTHX ald M Ha HEJO0CI/BEIHOCT JOHOUICHhA H
MOLITHBAaKAa PAavyyHOBOJCTBEHMX IOJMTHKA. EBHIEHTHa je 4MIbCHHIA Ja yOp3aHe H3MjeHe
Mponuca cMmamwyjy MOryhHOCT HOC/HEITHOCTH HM3BjeliTaBakba M THME YTHYY Ha KBAJIUTET
(uHaHcHjcKHUX M3BjewITaja. Y KOjO] MjepH je Taj YTHIA] 3Ha4dajaH HCTpakuBame Tpeda na

[MOKaKE KPO3 pe3yliTate.

[MojenHavynn  eneMeHTH (UHAHCHCKMX M3BjellTaja, aiM M MOjeJMHa4YHe MO3UIHje Koje
OJIpaXkaBajy CTame M YCIJEIIHOCT MOoCcIoBama cybjekara, HEPUJETKO, TO CTame OJipa)xanajy Ha

OCHOBY l'lpOLI\jCHC HOCHJIALla WKW PYKOBOJIHHUX HJIH PaAvYyHOBOJCTBEHHX ITOCJIOBA. 063Hp0M Ja
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MehyHapoaHa peryiaTMBa J103BOJbABA CEIMEHT poljeHe TO Hajgake BOAM MoryhuocTw
rocTojara eaemMeHara (hMHaAHCHKHX M3BJEIlITaja HACTANMX M YK/bYUCHHX Y M3BjellTaj Ha Oas3u
peneanTHe npoujene. INpoujena moxke 6utH cybjekTisa u oOjextusHa. OGjekTHBHA MpolljeHa
3aXTjeBa TOIUITHBAME MPABHJA M MpPONENYPa 3axTjeBaHHX PEJIEBAHTHUM TPOMHMCHMA allk U
onpendama Cranjapaa ¢ jeaHe CTpaHe, Te BpILUIEHE NPOLjeHe O CTpaHe CTPYYHHX H JIHLA
OCMOCOO/BEHUX 3@ pelieBaHTHY M 00jekTHBHY npoujeny. CyGjekTusHe MpoljjeHe MeHaUMEHTa
KOje MMajy yHanpujea JepMHHMCAH WML Y MOMIEAY OOMambHBamba KOPHCHHMKA (JUHAHCH]CKUX
M3BjelITaja YKOIMKO MOCTOje Y (MHAHCHjCKMM M3BjeruTajuMa HapyuiaBajy KBAIUTET W KpajHby
CBPXY H3BjemTaja. MHOra MpeTxo[Ha MCTPAXKHBAbA HCTHHA HA MAarbHM y30pliuMa, T¢ Ha
cyGjekTiMa Koju mocyjy y Apyradmjem nocioBHOM OKpyKeky, y oAHocy Ha BuX mnokasana cy
Ja  MpoLjerMBae  YONINTe, HapymiaBa IOBjeperse y (MHAHCHjCKE W3BjeluTaje 0K
NMPOLjerbuBama 0/l CTpaHe MEHAUMEHTa Y BeMHM NPOBEIEHUX HCTPAKMBaIba MOKa3ana cy ce
CyGJEeKTHBHMM IITO je HEraTHBHO J€jCTBOBAIO HAa KBAIMTET (DMHAHCH|CKHX u3Bjewrraja. 1nsm
OBOI' HCTpakuBama jecTe yKa3aTH Ha [I0CTOjalbe M 3HA4Yaj [OBE3AHOCTH KBAJIWTETa
(uHaHCHjcKMX M3BjemITaja M 0OMMa KaTeropuja Koje ce MpOLjeryjy. Te Ha Mjeperbe
00JeKTHBHOCTH NPOLjEHA M yTjelaja Ha KBAIHTET (PMHAHCHjCKUX M3BjemTaja. Y cripoBoljerby
OBOI' CErMEHTa HCTPAXKHBaba yKa3aTh he ce Ha CTPYKTYPY M MOUIOKHOCT MO3MIM]a TIpoljeHaMa
TC¢ HMACHTH(QUIMPATH MO3MLMjE KOje Ce HYXKHO MPOLjerbyjy y3 TMOIITHBAKE [PABMIA
MpOLjebHBaka U MO3NIIHja KOje Cy MOUTOKHE CYOjeKTHBHUM MPOIjeHama.

Y namem npouecy MAeHTHOUKOBaHKA K/bYUHHX (AKTOpa yTHIIAja Ha KBAIMTET (PMHAHCH]CKHX
M3BjelITaja, HCTPaXKNBaKbe he ce 3aCHUBATH Ha HEKOJIMKO OJBOjEHUX CErMeHaTa Kako Ou CHHTe3a
3aKJbyvaka JioBena A0 KOHKPETH30Baa MOJIe/a MpoIljeHe KBAJIUTEeTa, Te MOTPeOHNX KOpeKIHja
3a nosehame HUBoOa KBanuTeTa (pMHAHCHjCKUX H3BjemTaja. OBaj CErMEHT MCTPAXKUBAMA OJIHOCH
Ce Ha TMpoIjeHy K/by4HHX (axkTopa M IoKazaTe/ba (GopMalHe M MaTepujajiHe aHajIn3e
¢unancHjckuX H3BjemTaja. AHanu3oMm (QUHAHCH]CKHX H3Bjemraja moryhe je mnpoijermuBaTi
nepopmance MOCIOBama, CTamba, YCIJEUIHOCTH [OCIOBAakba W HOBYAHHX TOKOBA, KpO3
pejieBaHTHE CKYNHHE OJHOCAa TMO3MLMja [OjeAMHAYHUX eJIeMeHara ceTa (UHAHCHjCKHUX
usgjemraja. CermeHT (QopmanHe aHajiu3e (HUHAHCHJCKMX H3BjelTaja MOJApazyMHjeBa
HCIHUTHBAE I10CTOjalba CBHMX eJleMeHaTa NOTPeOHHUX 3a CTHLAbe LJelOKYIHE CIIHKe O
MOCJIOBAMbY, CTalmby M YCHJEUIHOCTH TocjioBama cyOjexata. JloctynHoct wuHpopmanmja,
CTPYKTYpHA HCHpaBHOCT, yckiaaheHocT M noBosbHOCT (y oOumy) uHboOpmauuja Apyra cy
cerMeHT (hopmaiiHe aHaIM3e KOjU he MmoCay)KHTH 32 U3rpadiby LjeJOKYITHE CIMKE O KBAIHTETH
(uHaHCcHjcKUX W3BjemTaja. JIpyru JMO MCTpaXKHBarkba Kpo3 aHaiM3y (PMHAHCH]CKMX M3BjelITaja

3acHMBATH he ce Ha XOPU30HAIHO] M BEPTHUKAIHO] aHAIM3H (PHHAHCH]CKUX M3BjeLITaja ¢a LHIbEM
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MPOIjeHe CTPYKTYpe MNOjeMHAYHMX MO3MLMjA, alu M CKYIHHUX  eJleMeHaTa (DHHAHCH]CKUX
M3BJEIITAja KaKo OM Ce MPOIjeHnIa IMHAMMKA U PeaTHOCT AMHAMMKE NojeIMHAYHUX eJeMeHaTa
(punancujckmx ussjewrraja. Iokasartessn ananmse (unancHjckuX M3BjemTaja CayIKE 32 MPOLjEHY
neppopmancu nocnosama cybjekara. Merpakusamem he ce YKa3aTh Ha KJbYYHE eJIEMEHTE W
AHAIMTHYKE NOJaTKe Koju opelyjy KBanuTeT GpuHaHCH]CKUX H3BjemTaja. Takobep, kpo3 npouec
aHanu3se (PMHAHCH]CKMX M3BjemITaja ykasatu he ce ma mMoryhHocTH u orpanuuersa nposohema
aHalM3e 3a WICHTH(UKOBAE KbyuHux neppopmancu. Kpos MACHTH(UKALN]Y OrpaHnyerba u
HeJocTartaka nokasath he ce W K/bydHM Kopauum H3MjeHa M MoGosbliama y Mporecy

(uHaHCH]CKOT M3BjeIITaBaA.

Hcrpaxusame he Hanabe GUTH ycMjepeHo Ha MAeHTH(DHKOBaIbE nepueniyje payyHosoha o
KBAIMTETH [NpoIlleca ejyKaluje, NPEJHOCTHMA M HeJOCTATaliMa CHCTeMa (DMHAHCHjCKOT
W3BjElITABAA HA TOJbY OCHIYpama KBalMTeTe (DMHAHCHjCKHX W3BjelITaja Te  Ka
WICHTH(DUKOBaY OCHOBHMX HeJOCTaTaka rnocrojeher cucTeMa ca IHBEM OCHIYparba
AJIEKBATHOI' OKpYy’Kerba 3a noTpede KBaNMTETHOr (UHAHCHjCKOr H3BjelnTaBama. llpoijena
nepLenuuje payyHosoha jecte cerMeHT MCTpakuBama Koju he ce yBe3aTH ca MCTpakHBameM
CTPYKTYpe MEeHalMeHTa Te Kpo3 notpedy u MoryhHoct pasaBajarma MeHauepcke GpyHKIMje 01
CerMeHara pauyyHOBOJCTBA M YKYIHOI ()MHAHCHJCKOT M3BjeluTaBama. [loBesuBame oBor amnjena
UCTpaKUBama yHyTap mpeayseha, ca ekcTepHMM KOPHCHHIIMMA Hajje/IHOCTABHHUjEe je Kpo3
MpOBjepy EKCTepHE pPEeBM3Hje KOja je jefMHa Koja MOKE CTBOPMTH H BPATHTH MOBjeperbe
undopmanmje y hpuHaHcHjcknM u3Bjerntajuma. OljeHa eKcTepHe peBusuje ykasath he, He camo
Ha K/by4He (akTope KBAIMTETa, HEro W KJ/bYYHE HEJOCTAaTKE Y CHCTEMY pauyHOBOJCTBA,

¢uHaHCcHjCKOr U3BjelITaBaba U PEBU3H]E.

[Tpeamert uerpakuBama je nogodan? JA

IV.3 HajuoBuja wucTpakuBaiba MN03HABALA NpeIMeTa AUCEPTAIHje HA OCHOBY
n3abpaHe JJUTEpaType ca CIHCKOM JIHTepaType

Kipyuan MOTHB 00jaB/bHBamba (PMHAHCH]CKUX H3BjElTaja 0/1 CTpaHe KOMIAHH]e je MPUKYIL/bamke
(DMHAHCH]CKMX CpeJICTaBa KoOje KOMITaHMja KOPUCTH Yy pEeIOBHOM mocioBamy. Ha ocHoBy
(DMHAHCH]CKHUX H3BjellTaja MOTEHIMjaIHH MHBECTHTOPH M MOBJEPHOLM MpoLjemyjy noctojehy

MMOBHHCKY M MO3HLM]y KOMIIaHH]€ [peMa OLljeHH peHTaOMIHOCTH Te MepCreKTHBHY mpety3eha
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noHocehu o/uTyKe J1a i YIOKATH (pMHAHCH|CKa CpeacTsa y naty xomnanujy. Ha apyroj crpanu
nocrojehu wmuBecTHTOpH Omnyuyjy ma im 3QIpKaTH  y/jele Y HEeKOj KOMNAHM|M MM MX
JjeanocraBHo npojxatu. HapagHo, MHBECTHTOPH KOJM Y&y JIaHAC y KOMIAHHK]y 0ueKyjy MPUHOC
on ynarawa y Oyayhunoctu. Crora, uuBecTHIHjE Koje KOMIIaHH]€ JlaHac Mpeay3umajy mMopajy
CTBOPHTH Oyzyhe eKOHOMCKe KOPHCTH, OCHIYpaTH MHBECTHTOPHMA TIPHHOC 011 yaararba.
(Brealey, Myers, Marcus, 2007.)

AHali3a KBaIuTeTa (JMHAHCHJCKHUX M3BjelITaja pe3yjaTHpana je KpeupameM ajlaTa 3a Mjeperne
CJIOXKEHOCTH 3a CBEOOYXBATHY npoujeHy KpaiuTeTe (pMHAHLUjCKOr 3Bjemhupama y CMHUCTTY
NMPOIjerbe  OCHOBHMX TeME/bHHX KBAIMTATHBHUX OOM/BEXKja Kao LITO CY BaXHOCT M
BJEPOJIOCTOJHO  Mpe/CTaB/bame  (DMHAHCH]CKHX uHpopMalnja Kao ®  noboblIABaME
KBAJTMTATHBHUX KapakTepHCTHKA (QMHAHCHJCKMX M3BjelITaja Kpo3 noboJsblIame pa3yMIbHBOCTH,
YCTIOPEIMBOCTH, TIPOBjeP/bMBOCTH M TIPABOBPEMEHOCTH Kako je AeHHHPAHO y HOBOM
n000/bIIAHOM KOHLENTYaTHOM OKBHPY 3a (pMHaHCHjcKO u3BjemTaBame FASB-a u IASB-a
(2008). Onepaunonanu3saiuja THX KBATHTATHBHUX KapaKTEPHCTHKA PE3yJITHPA HHAEKCOM 071 21
craBke, kopuctehu 231 roammmu u3BjemTaj 3a KOMIaHHje Koje Cy M3BjemTaje objaBuie Ha
aMepH4KiM, OpUTaHCKMM H Hu303eMckuM Oepsama 2005. u 2007. roamue. Anat Mmjepema
TECTHpaH je 3a Mjepeme cioxkeHoctH mpeko Krippandorff anda xoepmmmjenrta te mnpeko
KoeuumjenTa yHyTpaime konsuctennnja (Cronbach anda koeduuujent). Pesynratu ynyhyjy
Ja uspaheH anar 3a MOMEHyTe TBPTKE jecTe MOY3/aH ajaT y MPUCTYIIUMA Mjepemy KBaJluTeTa
(puHaHcHjcKMX M3BjemTaja Te Ja WCTH JIONPHHOCH MOOOJBIIAKY Mjepema KBalHTeTa
(punancujckux u3Bjertaja anu v yeknahe je ca 3axtjesuma FASB-a u IASB-a.

(Van Beest F., Braam G., Boelens S., NiCe, 2009.)

Benuke ¢(uuancujcke mpeBape ¢ Kpaja MPEeTXOAHOr M IOYETKA OBOI BEKa ApaMaTHUHO CY
aKTyenau3oBase npolseM KBaauTera (PMHAHCH]CKOT U3BeIlTaBama. Ynmwennna aa je najsehu 6poj
npesapa 0Mo0 npaheH MaHumyjgauvjamMa y (PMHAHCHJCKMM HM3BelITajuMa Ouia je I0BOJbHO
anapMaHTHa Aa (MHAHCH]CKO M3BElITaBame MOIUTHE BHUCOKO, MOrio Ou ce pehu HajBuiie 10
cajia y HberoBoj UCTOPH]H, HA JIECTBUIM MPHOPUTETA CTBaparba 3/paBe M YCMEUIHE HAlMOHATHE
exoHomuje. [lpakca kpeaTMBHOI pauyHOBOJCTBEHOI HW3BELITAaBalba, Koja y ceOW HE caipiku
HUKAKBY [IO3UTHBHY KOHOTAllMjy, HaJBHJAa CE€ Kao ONacHa MpeTHa, HE camMO peHOMEY
padyHOBOJICTBeHe mpodecuje, Beh W MHOro BHIlE O] TOra, Kao NnpeTma (GyHKUHOHUCAHY
(MHAHCH]CKUX TpP)KMINTA, YUTABOM (PUHAHCHJCKOM CHCTEMY MW TIpHUBpeaamMa y ME/IHHH.

[IpBencTBeHo 300r 3Hayaja MH(OpMalKja Koje ce y (MHAHCHJCKMM H3BjelliTajuMa Hajase |

15/33




JIOMHHAHTHO CKCTEPHE YCMEPEHOCTH, (PMHAHCHICKH M3BELITAJU Cy A0OUIH jaBHH KapakTep, LITo
X j€ YYMHMIIO JOCTYIIHUM CBMM KOPHCHHIIMMA. YIIpaBo HUXOBA JOCTYIHOCT HAjLIMPEM KPYTY
KOPHCHHKA Je apupMucana ibHXOBY BakKHY YOIy y ybnaxasamy HH(pOpPMAILHOHE acHMeTpHije,
Kao (eHoMeHy Koju oapaxkaBa HejelHaKy MHPOPMAIIMOHY TO3HIH]Y, OO n3mehy camux
MHBECTHTOPA, OMio u3Mehy HX W MenaumenTa mnpeayseha. Crasmajyhu cBe kopuchuke,
HApO4MTO €KCTepHe, OapeM y OBOM MH(MOPMAIMOHOM CNEKTPY, MOTEHUH]ATHO y MCTH
HHDOPMALIMOHH  TIOJIOKA], (PMHAHCHICKO H3BEIITABAIbE Jielyje NPEBEHTHBHO Ha pelllaBarbe
npobiema unpopmanrone acumerpuje. Umajyhu y Bray obum u 3Hay4a) MHO(MaIMja KOJU HYIH,
kao 1 moryhi yTtHuaj oBMX HH(OPMAlMja Ha KBAJIMTET JOHOMIEHA OTYKA, HAPOUUTO
MHBECTHTOPA, CACBHM j€ PasyM/bUB HANOP KOjH YMHE 3aKOHOJABCTBO, PEryjiaTopHa Tela M
pa4uyHOBOJICTBeHA TipodecHja na obesdene KBATHTETaH CHCTEM (DMHAHCH|CKOT H3BELITABAIbA.
Koju he GuTH y pyHKUM]H MCTHTHUTOr M MOIITEHOT MPHKA3a MPUHOCHE CHArEe (puHaHCcHjcKOr
nonoskaja npeayseha. OBu HaNOpu ¢y ycMepeHH Ha pa3BUjarbe padyHOBOACTBEHHX PUHIIMNA U
PauyHOBOJICTBEHHX CTaHIapAa Koju c¢y y (QYHKUMjH J0CTH3ama NoTpeGHOr KBaiMTeTa
u3BelTaBarba. JlogaTHa CHrypHOCT KOPMCHMKA HACTOJH Ce€ OCTBAPHTH HaMeTameM o0aBe3He
eKCTepHE pEeBH3Mje, YM]U jé OCHOBHM LIMJb Ja TPOLEHM Ja /M CY (UHAHCHjCKH H3BEIITAjH
CaCTaB/bCHH y CKJajly Ca peleBaHTHUM INpaBUIMMa M3BEIITABaa W 1a 1M, Y CKIaAy C THM,
MpeJCTaB/ba]y MCTHHHUT M MOILITEH MpHKa3 (MHAHCHjCKOr MONOXKaja W ycmexa mpeayseha.
[Ipyxajyhu na oBaj HaumH yBepaBama KOpHCHHIMMAa WH(DOpMALMja Y TOTIeNy KBauTeTa
¢uuancujckux u3BewITaja, peBH3opcke Kyhe M HBHXOBM PEBM30pH Mpey3UMajy BEJIHKY jaBHY
OATOBOPHOCT KOja MX obOaBe3yje Ha Jy)KHY 3aKOHCKY W MpO(eCHOHAIHY NMakiby y obaBibatby
CBOJHX aKTHBHOCTH. Ha cBe 0BO Ha/zoOBe3yje ce M eTHuKa JMMEH3Hja Koja Mopa ja MpoxuMma
MoHalname MeHauepa, padyHoBoha u peuzopa. IheHa HEONXOAHOCT MPOUCTHYE W3 YHILCHHIIE
na, 300r KOMIUIEKCHOCTH IMOCJIOBHOT KMBOTA, HMKaaa Hehe mohm na Oyay pasBujeHa TOIHMKO
caBpllieHa NpaBuJia U3BeLITaBama Koja hie nokpusatu cBe Moryhe cutyartuje y npakc.

(Manuuuh 1., Exonomuka npeayseha, 2009.)

OUHAHCH]CKH M3BELITAJU Cy HAjBAXHHUJU ayTnyT padyHoBoicTBeHe (yHKuMje npeayseha.
BpojHu HHTEpHHM M eKCTEepHM ajpecarTd (PUHAHCH]CKUX M3BEIITAja AOHOCE PA3IHYUTE MOCIOBHE
outyke Ha Oasu uHpopmamuja caapkaHux y mwuma. [la Ou Te omryke Ouie HCrpaBHE
(hunancujcku u3BewnTaju Tpeda na Oyy cacTaB/beHH Y CKiaay ca OJPEHEHHM IPHHLMIIMMA H
HavyeauMa (DMHAHCH]CKOT M3BELITABaMka. Y BaXKaBame TUX NMPHHIMUNA pe3ynTupahe y HCTHHHTHM
¥ 00jeKTHBHUM M3BeLITajuMa, na he u ojuTyKe 3acHOBaHe Ha mUMa OMTH anekBaTHe. MeHyTHM,

(¢uHaHCHjCKO M3BelITABAE MOIONKHO je MaHUIyjlalHjaMa ¥ He3aKOHHTUM pajmama, To 3a
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MocjeauIly MMa 3amaribeHe wiu (ancupuxosane uzBemraje. CBe Mepe Koje CY HaMepHO
CHPOBC/ICHE €A HM/BEM cacTaBbarka (PUHAHCHICKMX W3BEWITaja KOJH HE MOKasyjy mpasy
(puHaHCHjCKY M MPUHOCHY CHArY KOHKpeTHOr mnpeayseha MOTY /1a C€ CBpCTajy MOJA TEpPMHH
~KPEaTHBHO pauyyHOBO/ICTBO™.

(Kanapasnosuh H., Exonomcku xopusontu 2011.)

Ipunukom cactaBbarba (PMHAHCHjCKHX W3BEINTAja, Y KOHTEKCTY KBAIHTETa (uHaHCH]CKHX
M3BEINTaja, MOTPEOHO je TOCBETHTH Nakiby MPABHINMA CACTAB/bAFbA | npe3eHTamje
(punancujcknx ussemraja. Kako cmo Beh narnacuim, Gunancujeku ussemraju cy OrOBOPHOCT
pyKoBOZICTBa mpeiyseha 300r Tora mrTo je pyKOBOACTBO jeiuHo osiamheno 3a ynotpe6y
pecypca mpeiyseha. uHaHCHjCKM M3BElTaju Mpykajy CIuKy o edekTuma ynorpebe THX
pecypca. Ca apyre cTpane, He Tpeda MCITYCTHTH M3 BHJA Ja ()MHAHCH]CKM U3BELITAjH HACTA]Y Y
PavyHOBO/ICTBY M JIa 3aMOCJICHHU Y PAuyHOBOICTBY HHUCY ocnobolhenn oa oaropopuoctu. buxosa
OArOBOPHOCT ce cBOAM Ha npaBuiHy npumeny MPC n MCOMU, oanocHo n3 mux u3supyjyhux
pauyHOBO/JICTBEHHX [MOJIMTHKA KOje€ Cy CacTaBHM J€0 TIOCIOBHE MOJHUTHKE mpeayseha.
PauyHOBO/ICTBO Kao mpodecuja Mopa GUTH OATOBOPHO 3a NPaBHJIHY IPUMEHY CTaHAapia W Ha
Taj HAuUMH je y ciykOH akUHOHapa W JAPYruX KOPHCHUKA (PMHAHCHMjCKMX M3BEIITaja, OJHOCHO Y
jaBHoM mHTepecy. PykoBoAcTBO Tpefa Ja YCMOCTABM CHCTEM KOHTpOJE KBAIMTETa
(punaHcHjckuX M3BelITaja M HMXOBO jaBHO oOjaB/bMBame. llpaBuiia 3a cacTaBibame
(punancujeknx u3Bemraja npenopydena no MPC u MC®OU cy: Haueno y3pounoctu npuxoza u
pacxoza 3Hauu J1a ce eh)eKTH TpaHCaKilnja U APYTUX MOCIOBHMX jgorahaja npusHajy oHaa Kaja ce
JI0rojie, a He Kaja ce TOTOBMHA WJIH €KBHUBAJICHTH FOTOBHHE npuMe win ucriare. OHM ce
EBM/ICHTHPA)Y Y PadyyHOBOJACTBY M (DMHAHCH]CKOM HW3BEIITAjy 3a MEPHOA Ha KOjH ce MpOMeHa
oaHocu. Kajga ce KOpHCTH HAuesl0 Y3pO4YHOCTH NMPHUXOAa M Pacxoja, cTaBke Yy (hHHAHCHjCKOM
M3BELITAJy Ce NpHU3HAjy Kao MMOBHHA, oOaBe3e, KanuTal, NPUXOAM M pacxomw. Haueno
CTAJIHOCTH 110C/I0Bama (MPUHLIMI TOMHI LIOHIEPH) Mojpa3yMeBa Ja je npeaysehe ocHoBaHO a
nociyje Ha Heoapeheno Bpeme. Kama npunpema QuHAHCHjCKE H3BEIITaje, PYKOBOJCTBO
npouemwyje crnocodHoct mnpexayseha aa HactaBu mnocnoBame Ha Heoxpeheno Bpeme. V
clyyajeBUMa Kajza PYKOBOACTBO MPOLEHH Ja IMOCTOje MaTepHjajHH YCIOBH 3a CyMiby Ja
npeayszehe He MOXKe J1a MoCiyje Y HeorpaHMUeHOM Tpajakby, TaKkBa HEM3BECHOCT ce obenonamyje.
Martepujasiiy 3Hauaj W rpynucame nojpazyMeBa Ja Ce CBaka MaTepHjajHO 3HavajHa rpyrna
CIMUHMX CTABKHM 3ace0HO UCKake Y (puHaHCH]CKOM u3BelnTajy. CTaBKe pasiuuuTe MpUpoJIe Wil
yHKiMje uckasyjy ce nocebHo, ocuM ako HUcy Oe3Havajue. OUHAHCH]CKH M3BELITAJM HACTA]y

Kao pe3yiTaT BeJMKOr Opoja TpaHcakiuja Koje ce Ipymuuly rpema npupoau porahaja uim
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TpaHcakuuja. YKOJIMKO HEKa CTaBKa HHje MaTepHjaiHO 3HAauajHa, OHA Ce TPyIHIIE ca APYrUM

CTaBKama Wi y HarloMeHama y3 (pMHaHCHjCKe H3BelITaje.

(Pomuh J., Jlaknuesuh M., Bykenuh I'., Auapuh M., Ananusa (unancujckux ussjemraja, 2011.)

CBeTcka eKOHOMCKa KpH3a, KOja je Hajipe 3axBaTia TPXKHIITE nHekpetHuna CAJl-a, ojakne ce
MpOMIMPHJIA HA CBE OCTaje JENOBE CBETAa, yKasaga je Ha HEOMXOAHOCT peOpMH y CBHM
obmacruma. Jexana on obnacth y kojoj je mnorpeGHo wu3BpumTH pedopme je obmact
PauyHOBOJACTBA, Kako OM ce CBUM 3aMHTEPECOBAHMM KODHCHHLIMMA HA BpEME MpYIKUIIe
notpedHe uHdopmaumje. PauyHoBoaCTBO, Ka0 jeqan o riaBHMX cTyGOBa JAPYIITBA, MOXKE j1a
ojaya MIM Ja OcnabM ToBepere aKIMOHAPA, MHCTHTYLHOHATHMX HHBECTHTOPA M Kpeatopa
CKOHOMCKE MOJIUTHKe 3eMibe. CTora je HeonxoaHo j1a puHaHcHjcke nHpopmanmje Gyay Taune u
noysznaxe. Kako Ou ce eKoHOMCKe MojaBe, Koje Cy HacTalze Kao pe3ysiTaT Kpu3e, a Kakpa je
eKOHOMCKA CTarHalja ¥ CMamemhe (PMHAHCH]CKMX CpPECTaBa, OTKJIOHHIIE MOPAMO MO3HABATH
Y3pOKe HHXOBOI HacTanka M nojasHe obmuke. To je moryhe mpumeHoM jacHo nedunucane
CKOHOMCKE TMOJIMTHKE MW pavyyHOBOJCTBEHE perylaTuBe, Koja Ce OjBHja [0 YyHanpej
nedunucannm u nponucanum MPC u MCOMU. TlocebGro 3HauajHo jecte ucrahm yTtunaj xoju
(MHaHcHjcKa Kpu3a MMa Ha PayyHOBOJCTBO Y LEJMHM M HAa MeljyHapoaHe payyHOBOJCTBEHE
cranjapjie, ca noceOHMM ocBpToM Ha crame y PenyOmuum CpOuju. JemaH o HEONXOIHMX
ycnosa koju CpOuja mMopa ja McnyHM, Kako O mocrana unanuuna EY, jecte xapmonwu3aiuja
FbEHE pauyHOBOJICTBEHE

MOJIMTHKE, PErylaTHBE U MPaKce ca OHOM Koja ce npumemsyje y EV.

(Kuxanosuh P., Munomesuh C., [llkona 6usauca 2012.)

Y yclioBuMa nocrojara BeJIMKHX TPAHCHALMOHATHUX KOMITaHK]a, TPIKUILITA KalUuTaza i BEIUKOT
Opoja akuuonapa, He OM ce MOrI0 HHM 3aMHCIUTH ypeleme omHoca n3mely: BiracHuka u
MeHauMeHTa, npeayseha W japikase, mosjepuiana W NPUBPEAHHMX JpYyIUTaBa, WHBECTHTOpA M
IPUBPEIHNX JIPYLITaBa MT, Ja He NocToje (PMHAHCH]CKM WM3BJelNTaju, MpaBUiIa U IpoLEeaype
(uHaHcHjcKOr M3BjemnTaBama. EKOHOMCKO — (uHaAHCHjcKa riodanM3aliMja CBHjeTa 3aXTHjeBa
CTBapame YCJIOBA 33 NPUKA3HBakhe KBATMTETHHJUX (DMHAHCH]CKUX M3BjelITaja CBUX MPUBPEIHMX
JPYLITaBa, Y MPBOM Peay OHMX KOJH YHECTBY]y Ha ()MHAHCH]CKMM TPKHMIITAMA WK KOJH UMajy
MHTEpeC ¥ NoTpedy 3a cTpaHUM MHBeCTHIMjaMa. 300r Tora ce 3aXTHjeBa1o yjeHa4aBamwe popme
1 caapikaja puHancHjckux u3Bjewraja. Ha Taj HaUMH Mpe3eHTOBAHH (UHAHCH]CKM H3BjEIITAjH,
KOpHUCHUIIMMA (DMHAHCH]CKMX M3BjEIUTAja, y MPBOM Py MHBECTHTOPHMA M IMOBjepHoLMMa, Ou

OJIaKIIaJIH HBHXOBO KOPHIITEHE H ynopeleBaH,e paan AOHOLICHK:a PEJIEBAHTHUX I[TOC/IOBHHX
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omtyka. Mmajyhn y Buny norpebe 3a xapMoHu3anujom u CTaHap13alnjoM padyyHOBOICTBEHE
npakce Ha r100ATHOM HHBOY, Kao OMTHOI NpeyclIOBa 3a MPUIPEMAE N IIPHKAZHBAMLE
KBAIMTECTHUJHX (DMHAHCHjCKHX M3BjelITaja, MOTPeGHO je U HYKHO KOHTHHYHPaHO yHarpeheme
pasBoja MelyHapoaHuX cTaHzap/a u AONPHHOC Y Pa3BOjy PauyHOBOACTBEHE npodecuje.

(Jlommh C., Cumeynosuh H., Cunepruja 2013.)

Crejkxonaepn npeayseha aoHOoce MOCIOBHE OUIyKe HAa OCHOBY uHpopmanuja Koje cy
MpEe3eHTOBAaHE O/ CTpaHe MeHauMeHTa. KBanurter noHeTHX o/utyKa, u3mely ocranor, 3aBHCH 01
KBaJMTeTa M MOy3AaHOCTH MHpopmanuja y (uHancujckum u3Bemrajuma. [locnoBHa mpakca
MoKa3syje J1a Cy MeHalepu CKIOHH Ja NPUKaKy MOrPELIHy CJAHKY 0 (PMHAHCH]CKOM H IIPHHOCHOM
nososxkajy npejyseha, 4ecTo u y capajiibu ca BlacHHIMMA Kanutana. [TocTynium Koje MeHaUMeHT
W HMHBECTHTOPH Mpely3uMajy y UMJbY CTBapama [OrpeliHOr yTHCKa o mnepdopmancama
npeayseha, caspemena auTepaTypa AeMHHIIE KA0 KpeaTMBHO (DMHAHCH|CKO W3BEIITABAMC.
[IpukazuBamem 60/bUX (PHHAHCHICKHX MepGOPMAHCH HEro LWITO OHE CTBAPHO jecy, Mpyxkajy ce
obmamsyjyhu curnanu o npenysehy, a KopucHUIM HH(OMaLHK]a 10BOIE y 3abyy.

(Cresanosuh C., Creative Cash Flow Reporting, EA, 2013.)

KBanuteTnu (puHaHCHjCKM U3BelITaju Tpebda j1a MCTHHUTO U 00jeKTHBHO NMPUKaXKY (PHHAHCH]CKY
MO3HIIKjY, pe3yiTaT MOCIOBalba W NpoMeHe (pUHAHCH]CKe MO3MIMje OApeheHor MoCIOBHOr
EHTUTETA. 3a70BO/bHM KOPHCHUIM (DPUHAHCHJCKUX M3BEIITAja, KOjH HA OCHOBY MHX OHOCE
MOCJIOBHE OJUTyKe, MpeJICTaB/bajy Hajboby MOTBpAY KBamuTeTa (PMHAHCHjCKOr H3BelITaBama. Y
pajay he OUTH peun 0 KOHUENTYaHUM OKBUpHUMA (PHHAHCH]CKOT M3BEIITABAbA U [TOKYIIA]y /Ia ce
HaMpaBy JeJIMHCTBEH, PEBUAMPAH KOHLENTYaTHH OKBHUP, Kao 3ajeannuku npojekatr GACh-a u
MACD, kao u HOBHHama Koje Taj OKBUp J0oHOCH. Takohe, y paay je NpUKa3zaHO TPEHYTHO CTabE
y morneay kanutera (uHaHcHjckor m3BewrtaBama y Penybmunm CpOujm u ykazaHo Ha Heke
HEJ0CTaTKe PpavyyHOBOJCTBEHE pEryjaTHBE Ha HalMOHAJIHOM HHBOY Kao IpeaycioBa
KBaJIMTETHOT (pUHAHCH]CKOT W3BelITaBamwa. Ha kpajy, npemiokeHe ¢y Mepe M akTHBHOCTH 3a
yHanpehemwe kBanuTeTa (PUHAHCHJCKOr M3BELITABAa Y TPEHYTHHUM €KOHOMCKO-IOJIHTHUKHM
yenosuMa y Peny6muuu Cpouju.

(‘Bykuh T., [laBnosuh M., Exonomcke teme 2014.)

Ha ocHOBY NpeTXOQHO NpEACTaB/EHUX CTYAMja, T€ aHalu3upajyhn BpPEMEHCKH OKBHP H
MOIPYYje NPOBEACHUX HCTPAKHUBAKA CBUX PEJIEBAHTHUX CTYIMja KaluaaT je 3aKibyuHo Jia je y

buX HEI0BOLHO MCTPAKEH CErMEHT KBaiuTeTa (PMHAHCH]CKMX HM3BjelITaja Te Ja je mnoapydje
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KBA/IMTETa (DUHAHCHJCKMX M3BjEIITaja M MOJC/H Mjeperba KBAIUTETa aIeKBATHO M PEEeBAHTHO

MOApYyYje 3a U3paiy A0KTOPCKE JMcepTaluje aau 1 3a apyra 6yayha uetpakusarba.
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H360p aurepatype je oarosapajyhu? JA

IV.4 Inbesn HeTpakuBama

Y3pouHo nmoc/beM4Ha Be3a npobiemMa u 1npeMera HCTPaKHBaba 3aXTjeBa U jJaCHO Jie(pHHHCAME
CBPX€ MCTPaXKHBaHa T€ M0CTAB/bAE MOjeIMHAUHUX MCTPAKNBAYKUX [HIbEBA KOje je moTpeOHo
jacHo nedunucatd u caujeanTn uxX. OCHOBHA CBPXa OBOI HCTPAXKHUBAA MOXKE ce jepHHHCATH

KaKo CITHjeIH:

“Ananuzom cmpykmype cucmemd QuUHAHCUICKOZ  u3Gfemmasdrba me UOCHMUPUKOBAHbEM
OCHOGHUX (hakmopa Ojeno6arsa na Quuancujcke uzejewmadje u3080JUMU E1EMEHME YUJUM €€
npahersem mooce 0p30 U epurkacHo oyjeHumu Kearumem unopmayuja npe3eHmocanux y
Qunancujckum uzsjewmajuma y mypoyrenmmuom u HeXapMOHUIUPaAHoM cucmemy (uHancujckoe

uzejewmasaroa kaxae je cucmem y buX",

Kao mojerHayny 1M/bEBH W3BEJCHH U3 MPETXOAHUX aHAIM3a MOTY CE H3/IBOJUTH cibenehu:
- WcraxusameM CTPYKTYpe crcTeMa (pMHAHCH]CKOT M3BjELUTBaMbA MPOIJEHUTH HUBOE KOJH

peryiuiny pauyHoBoAcTBeHY npodecujy y buX
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- YTBpAMTH CTeneH XapMOHM3alMje HAUMOHANHE PAYYHOBOACTBEHE perynatuBe buX u
MeDyHapoHHUX pauHOBOACTBEHHX MPOMHCA

- Kpo3 xomnapatusHy aHanu3sy npoijeHuTH cuctem (punancujckor m3BjeurraBamwa buX y
OJTHOCY Ha 3eMJbE OKpPYIKeHha

- AHQIM3MPATH KBAIMTET PauyHOBOICTBEHE eyKaluje i NpoBealy cTaHjapja ejaykauuje
pauynoBoha y buX

- Herpaxkutn  mexoammire,  MoryhHocT  ycmoctaBe M loCIbeiHe NpUMjeHe
PauyHOBOICTBEHUX MOJMTHKA W FHXOBO JjEJIOBakE HAa KBAIUTET PAvyyHOBOICTBEHMX
uHpopmarmja.

- Mcrpaxunty cTenen u cTpyKTYpy MaHHIYIATHBHUX PaJlFbU T€ OTKPHTH OCHOBHE ajiate 3a
MaHunyianiujy uapopmaimjama y GpuHaHCHjCKHM H3BjeITajuMa

- HerpakuTn HMBO NpUMjeHe aHAIMTHYKMX Pl Ha (PMHAHCH]CKHM M3BjELITAjUMA Y
CBPXY TpOLjeHEe BAIMAHOCTH M PEIEBAHTHOCTH MH(OPMAlMja MPE3EHTOBAHUX Y
(hMHaHCHjCKUM U3BjelTajuMa

- YKaszaTu Ha KOHTHHYMpaHy notpeOy aHaiuse (MHAHCHJCKMX H3BjelITaja M jauarbe
HEOBHCHOCTH €KCTEPHE PEBH3H]€ Ca LIMJbEM jadarba IMOJUIOre 3a KBAIUTETHO (PUHAHCH|KO
H3BjelLITaBabhE

- Kpos ananusy xBaimreta usBjemTaja MCTPaOKHTH CTPYKTYPY MEHAUMEHTA KOjH Kpeupa
OKBHpe 3a (pMHAHCH]CKO M3BjelITaBambe cybjekara Kako OM ce OTKPHO CTeneH yTHIaja

OBOT (hakTopa Ha KBATHTET (PUHAHCH|CKMX M3BjeLUTAja.
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»CTalHe H3MjeHe HOPMATHBHE OCHOBE [0BOJE /10 HEA0CheIHOCTH Yy npHMjeHu

PAYYHOBOACTBEHUX MOJHTHKA INTO HEraTHBHO Jjelyje HAa KBAJMTET (HHAHCHjCKHX

H3BjemTaja."”

Ha ocHoBy rinaBne mcTpakiBauke XMIoTese, Te Kako OH Ce CTABOBH, Y H0] TNPEICTaB/bEHH,

MOI'JIM UCTIPaBHO ﬁpaHHTH H3BEJIEHE CY cibeniehe momohne HCTPpaKHMBayKe XHUITOTE3€E:

ITomohue xunorese

“XapmoHHM3alMja PauyHOBOICTBEHHX MPOIKCA 3HAYajHO yTHYe Ha MoryhHOCT nocsbe/He

MPUMJEHe pauyHOBOJICTBEHHX MOJUTHKA.”

2. “PauyHoBOjICTBEHE MOJMTHKE MPUBPEAHUX cyOjekata oapelyjy HAuWH MpU3HABAA H
BPEHOBAA MO3UIM]a (PMHAHCH]CKMX W3BjelITaja, Te oApelhyjy Mmosokaj U yenjemHocTt
(unaHcujcknx u3Bjewraja.”

3. “Hemocibemna npuMjeHa payyHOBOJCTBEHHMX MOJMTHKA omoryhasa Manumysmcamse
uHdopmanmnjama y (UHAHCH]CKMM H3BjelITajuMa ¥ BOAM Ka (pH3Hparmy (DHHAHCH]CKHX
u3BjemTaja.”

4. “Hupo cy0jeKTHBHUX TpoljjeHa Mo3ulMja (UHAHCHJCKUX U3BjelTaja O CTpaHe
MEeHalMeHTa HeraTUBHO Jijeslyje Ha KBanuTteT (PMHAHCH]CKUX M3BjelnTaja.”

5. “CrpykTypa MeHauUMEHTa, KBaJIMTET M KOHTHHYHTET TMpo(eCHOHAIHEe eayKaluje
pauyHBoha 3Ha4yajHO yTHYy HA HUBO KBAJIINTETa (PMHAHCH]CKHUX H3BjelnTaja.”

Xunorese HCTPAKUBAKLA ¢y jacHo Aeduuncane? JA

IV.6 OuexknBanm pe3yaraTH XHIorese
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Ha ocHoBy neduuucaHmx wuCTpakuBaukmx Xumoresa (riaBHe o nomohnux) je jacHo
AeuHUCaHNX MJbEBA HCTPAKHMBAMKA, T€ NPUM]EHOM ojrosapajyhe Hay4HO — HeTpakuBauke
METOJIOJIOTH]e MO’KE C€ 3aK/byuHMTH Ja Ce aJeKBATHHM TECTHPAHmeM XHIOoTe3a yKasyje Ha
MOTYhHOCT CTHIaha HOBHX 3Hama ca TEOPHCKOT aiu M IMPAKTHYHOI acrekTa O CTPYKTYPU U

KBAJIMTETH (DMHAHCH]CKUX W3BjelITA]ja.

Teopujcki 0npuHOC AHCEPTALMje OITIE/A CE Yy CHCTEMCKO] aHATH3M H NPE3eHTALHH CTPYTKYpe
(uHaHCHjCKMX M3BjelTaja M MHpOPMALMja NPEIECHTOBAHMX Y H3BjeIITAjUMA, Te npoigjexe
IbUXOBE JIOBOJbHOCTH M KBAJIMTATHBHUX M TNpoljeHe (pakTopa KOjH YMHE KBATMTATHBHH
Kapaktep HH(pOpMallMja MNpe3eHTOBaHHX Y (PMHAHCHjCKMM M3BjellTajHMA. O063upom J1a
Pa3INUNTA MOAPYYja IPUMEIbY]Y M Pas/IHuuTe CHCTEME H MOJiesle (PMHAHCHKOT M3BjellTaBamba,
Pa3IMYHTH NPUHLHAIK [0j€IMHUX CcHCTeMa o/pelhyjy M CerMeHT KBaiuTeTa (DMHAHCH]CKUX
M3BjEIITAja Te Ce TCOPHjCKHM elabopalijama y HayqHOM CMHCITY jAaje JOMpPHHOC y moryhoern
n300pa aJeKBaTHOT MoJeNa W3BjelTaBamba Koju OM Hajlabe reHepucao Hajbosby OCHOBY 3a

KBAJIMTETHO (JUHAHCH|CKO M3BjeLITABALE.

OuekHBaHM pe3y/TaTH MCTPaKMBaEa Y OBOj JAHMCEPTALMjH UMAjy Takohep M CBOjy NpakTHUHY
npumjeny. IIpakTuuna npuMmjeHa ¥ JONPHHOC JMCEPTAlHMje OIJiejia ce Kpo3 MAEHTH(HHKOBAIE
KJbYYHHX CErMeHaTa cucTeMa (pMHAHCHJKOT W3BjellTaBama KOJH AUPEKTHO ojapelyjy KBaauTeT
(¢uHancHjckux u3BjewnTaja. JljenoBambeM Ha OCHOBHE WICHTH(UKOBaHE elIEMEHTE H3BjellTaja
moryhe je ajenoBaTH Ha KBaMTET NpPe3eHTOBAHUX MHpOpMaIHja y (UHAHCH]KMM H3BjelTajuMa.
CrnoxeHoCT JpkaBHO — MpaBHOT ypehema jpkaBe y MHOroMe OTeXaBa MpoBOheme HYKHHX
Mmjepa pedopme koje 6u ocurypasie MoryhHocT jauama KBajMTeTa (PMHAHCHjCKMX H3BjelITaja.
PauyHoBOJACTBEHE NMOJUTHKE, KOje YMHE CErMEHT 3BAHWYHOI ceTa (DMHAHCHjCUX H3BjeluTaja, y
3HAYAJHO] MjepH, YKOIHKO Ce HEJO0CIHETHO MPHUMjerbY]y HapylIaBajy KBAIHTET (PUHAHCHJCKHUX
u3BjemTaja W orBapajy MoryhHocT (usupama HM3BjelITaja TE HUXOBOI  [OTPEIIHOT
npeacTaBbarba. PeBH30pCKH M3BjemITajH Takohep 4YHMHE CErMEHT M3BjelITaBarba, 4YHjOM
aHAJIM30M Ce Y MHOTOME OTKpHBajy uH(opMmaiuje koje omoryhasajy naeHTHHKOBabE U OLjEHY
HMBOA KBaguTeTa (UHAHCHjCKUX wu3BjemTaja. TecTupame XHMIIOTE3a HWCTpaKUBamba OBE
aMcepTaunje, Te  BUXOBO noTpBhuBame/onoBpraBame omoryhutu he kpantuduumpame
mehyaejetBa u  yruuaja uaeHTHGHOBaHMX (akTopa y CHCTEMY TMpOIjeHe KBaJIMTeTa
(puHaHCHjCKMX M3BjelnTaja wTo ©OM Tpebano pe3ynTUpaTH oAropapajyhum jeauMHCTBEHHM
MOJZIENIOM YNOTpeOJLHBHM Y TMPOLjEHH HHBOA KBATMTETa (PMHAHCH]CKMX H3BjemiTaja, wro Owu

OMOF}'hHHO H KBEUIPITCTHHjC [TOCJIOBHO OJIJIVUHMBAHKE U YIIPaBJ/babe.
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CripoBesieHIM HCTPaXKMBAbEM, CHCTEMATH3AIMjOM M 00jaB/bMBAKEM pe3yiiTaTa Tpebaia Ou ce
3HauajHo oboratuTH HayuHa Tpaha u3 obnacTh (MHAHCH]CKOT H3BjelITaBarba, TEOPH]jCKH
YIOTIyH:¢Ha MaTepujomM Koja omoryhaea aziekBatHy oljeny oGuma NOTpeGHHX, JOCTYNHHX M

JI0BOJBHUX HH(OpPMALMja Te MPaBHIIHY OLjeHY PENCBAHTHOCTH M KBaauTeTa MH(pOpMAiMja 3a

KBAJIMHTETHO NMOC/I0OBaMmE.

OuexHBaHH Pe3yATATH NPEACTAB/bAJY 3HAYAJaH Hay4HHU Aonpunoc? JIA

IV.7 Tl1an paga u BpeMeHCKa IHHAMHUKA

Pen. Bpemencku Onuc akTHBHOCTH U 3aJaTaka Ha T0jeJHHIAM JHje0BHMa

op. nepuo;1 JIOKTOPCKE JiUcepTaiuje

1 01.12.2017.- [Ipukynibame OCHOBHMX I0jaTaka M U3paja NpBoj Jujena
30.04.2018. Teopujcke obpaje Teme aucepratuje

2. 01.05.2018.- dopmupare aHKeTHOT YITUTHUKA M TPUKY1/bakhe
31.08.2018. CEKYH/IapHUX I10/1aTaKa NoTpeOHUX 3a TeCTUparme XUIoTe3a

3. 01.09.2018.- CrpoBoherme aHKeTHOT HCTpaXkHBaba U hopMHUparbe
30.11.2018. Oasze npuMapHUX M CeKYHIApHUX IojaTaKa 3a TeCTUPahe

4. 01.12.2018.- OOpana nojsaraka u u3Boheme ojaropapajyhux 3ak/pydaka
31.03.2019. Ha OCHOBY IPOBEJICHOT UCTPAKUBaMha U J00M|EHUX pe3y/iTara

5. 01.04.2019.- M3Boheme 3akibydaka y CKJiaay ca noctaB/beHUM
30.06.2019. XHIOTEe3aMa M TEOPHCKMM MOCTaBKaMa aucepTarmje

[lnan paga n BpeMeHcKa JHHAMHKA ¢y oarosapajyhn? JA

IV.8 Metoa u y30paKk HCTPAaKHUBAILA

3a710B0O/bEI-E OCHOBHMX [IMJbE€BA MCTPAXKUBaba, WieHTH(DHKaIMja 1 KBaHTHUKaHK]a (akTopa
NIejCTBOBaba Ha KBAJIMTET (DMHAHCH]CKMX WH3BjemTaja M MOryRHOCTH TNpoljeHe KBalIWTeTa,
MOTPeGHO j& METOMOIOIKH AeUHUCATH OCHOBHE BapHjabie ucTpakupama. Merosomnoruja
nojpasymMjeBa y MpBOM KOPaKy M300p 3aBHCHHX H HE3aBUCHMX Bapujaliin MCTPaKnBarba Kako 01

ce MOTao KpeupaTu MOJIeI poLjeHe KBaIHTeTa (PMaHCHjCKUX H3BjeIuTaja.
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['enepanna nocraska oBe Jicepraimije, niam, CBPXa, H/bEBH U XHITOTE3e HcTpakuBama ynyhyjy
Ha 3aBHCHY Bapujabily MCTpaKMBama Koja ce orsiena y KBIMTETY (MHAHCH|CKNX HM3BjelnTaja.
OG3upom na kBanuTeT (uUHAHCHjCKMX W3BjelITaja M0 cebu Jecre crojkena kareropuja g0 je
noTpedHO Ae(uHUCATH HHAMKATOPE 3aBHCHE BapHjadie. Muankaropn KBaluTeTa (PUHAHCH]CKHX
u3BjelnTaja orneaatu he ce y cibenehem: kBaauTaTHBHA 00MIbeKja, KBAIUTET AOOUTH, 00HM

POLH]EHLCHHX TO3MIH]a, TPAHCTIAPEHTHOCT 00jaB/bUBakA HH(pOPMALLHja 1 eKCTepHa peBu3Hja.

Hesasucre Bapujabne yrunaja Ha kBamuTeT pUHAHCHjCKHX M3BjemTaja Koje he 6uTH KopHILTEHE
Cy: CTCNEH  XapMOHM3allMje — padyyHOBOJCTBEHE  peryjaTWBe, OOMM M CTPYKTypa
PauyHOBOACTBEHHX  NOJIMTHKA, JIOC/bEJHOCT MPUMjEHE pPauyyHOBOJCTBEHHX  MOJIHTHKA,
oKasaTesbH aHain3e (PUHAHCH]CKUX M3BjelITaja, HAYMH KOHTHMHYMpaHe elyKaluje pauyHoBoha,

H CTPYTKYpa MCHalIMEHTAa.

M3pana npeioikene J0KTOpeKe aucepralmje yKkibyuyje TEOpHjcKe W eMIMPHiCKE IMjeoBe O
KOJUX CBakH Mpema KapaKTepy HCTpakuBarba 3axTjeBa APYraudju METOMONOMIKH [PHCTYII

HayYHO-UCTPAKMBAYKOM pajy.

Teopujckn o mcTpakuBarba 1MoapasyMHujeBa NMPUKYILUbAKE JTUTEPATYPE M AHATH3HPAE CBUX
pEJIEBAHTHHX HAyYHUX M CTPYYHHMX KIbHIa M unaHaka. Mcrpaxkupame ce CHpOBOAM Ha MOJbY
JApYWITBEHUX HayKa Te he ce y OBOM aMjeny JaucepTraiuje KOPUCTHTH OILITE HAYYHE METOIE O]
KOJUX ce UCTHYY cibeache:
- Meroaa ananu3se (pairuiamkUBambe CI0KEHNX MUCAOHHUX I[jeJIMHA HA CaCTaBHE [IH|eIoBe)
- Mertoaa cunTese (nMoBe3MBamke jEAHOCTABHUJUX MHCAOHHMX YHIHEHHIA Y CIIOKEHH]e
JIMjeNIoBe)
- Merona neckpunuuje (ONMUCHBAKE Pa3IMUUTUX PadyyHOBOJCTBEHUX KaTeropuja, MeTo/a,
NoCTyIakKa, cCTaH/1apja u ci.)
- Merona excniananuje (ofjammaBarme OCHOBHHUX MOJMOBA M pesanivja Mel)y OCHOBHHMM
pauyHOBOJICTBEHHUM KaTeropujama),
- Meroaa knacudukaumje (pamdiambuBarbe M yBe3MBame JEJHOCTABHMUJUX [MjeIoBa Y
JIOTHYKE CKYIHHE)
- Merona komnapauuje (ycrnopeada pasiIHUMTHX QITEPHATHBHUX PavyyHOBOICTBEHHX
CHCTEMa, Mjepa, METOA, MOCTYIAaKa Te pa4yyHOBO/ICTBEHE MPAKCE)

- Meroaa wmMHAyKIMje H Jeaykuuje (mpoiec JOHOIIEHA 3ak/byyaka M ynorpeda
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PEIICBAHTHUX YHLEHHIIA 34 JlaJhe aquje).

Metoa u y3opak ¢y oarosapajyhn? JA

IV.9  Mjecro, 1abopatopuja u onpema 3a eKcriepHMeHTAIHH paa

Yceaosu 3a ekcniepuvenTanu paa cy oarosapajyhn? JA

IV.10  Meroae oGpane noaaraka

Emnupujekn ano metpakuBama MmojpasymujeBa NpHKYIUbake (DMHAHCH|CKHX MojaTtaka M
YMILEHHIA T€ YNOTpeOy PasIMuMTHX METOIONOLIKMX MOCTYIaKa HHXOBE 00paje M TecTHpama
MPEUIOKEHOT MOJIeNIa, Te MPEe3eHTAlM]y W aHalu3y J00MjeHHX pesyJTata uCTpakuBarma. OCHM
NPUKYT/batba (PUHAHCHJKMX TMO/1aTaka Kao MpHMapHH MOJALHM Y HCTPaKuBamy KOpHCTHTH he ce
CTABOBM M MHIILbCA pauyyHOBOha M MeHayepa INMPHKYIUbEHH AHKETHHUM HCTPAKMBAMbeM Ha
Y30pKy Kommnanuja uujum he ce MeHayepuma M pauyHoBohama ymyTHTH aHKETHM YIIMTHHK, ca
MATakUMa CTPYTKYPHPAHHUM Ja [OKaxy CTaBoBe padyHoBoha O KBaIuTeTH H (haKTopuMma
JjesioBarba Ha KBAIMTET (MHAHCHjCKMX M3BjemrTaja. [ OaMINbU (DUHAHCHjCKM M3BjelTaju
Kopucut he ce oa arnemuja 3a (uHaHCHjcKe MH(OPMATHYKE M MOCPEIHUYKE YCIyre Te ca
TpKuWTa Kanurtana. [lpumjenom mertona dopmanne u MaTepujaiHe aHauu3e (UHAHCH]CKHX
W3BjelITaja alu W METoJaMa KoMmmapariHe aHann3e popmuparu he ce 6a3a nojaraka norpebna

3a UCTpAKHBaHA.

O63upom Ja je y mpouecy HCTpaKHBarba IJIaBHH LWJb 0A0allMBae WITH MPHUXBATakhe XHIIOTE3a
KOpHCTUTH he ce pasiuumuTe CTaTHCTHYKE METO/IEC y MPOLecy aHain3e 3a norpede MoIeaupama
KBa/UTeTa (DMHAHCHjCKMX wu3BjemiTaja. [IpakTHYHa npHMjeHa CTATHCTHYKE METOHOJIOTH]Ee
noapaszymujeBati he npumjeny codreepckor nakera SPSS koju omoryhasa pasznuunte obnuke
CTaTCTHYKE aHaju3e: JICCKPUIITUBHY CTAaTUCTHKY, T-TecT, (-TeCT, IUCKPHUMHUHALMICKY H
(bakTopcKy aHalM3y T€ NPUMjEHY HEMmapaMeTapcKuX TecTupama. TexHHKa koja he ce KopHCTUTH
HajBehUM 1jeIoM y OBOM MCTPaXKHBamy jecTe perpecuoHa aHanusa. JIpyru 1Mo uctpakupama
KpO3 aHKETHO MCTpaKMBama 3axTjeBaTH he NMpHMjeHy OCHOBHHX ajaTa BHLIEKPHUTEPH]YMCKE
aHaiM3e Kako OM ce, y CKiaay ca MeplerniijoM pauyHoBoha paHrupanu, no 3Hadajy, (pakropu

yTjelaja Ha KBaIuTeT pUHaHCHjCKUX H3BjeliTaja. CBH NpUKYIUbeHH nogany 6utn he npukasanu
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rpadguuxu y3 ynorpeby rpadukona u TabenapHuX MpuKasa.

Ilpeanoxene metone cy oarosapajyhn?

JA

V3AK/bYYAK
Kanauaar je nogodan JA
Tema je nogoona JIA

Obpaszaooicerve (00 500 kapaxmepa):

Kanmupar mMp Amena ITupaanh umcnynuna je cse ycnose notpedHe 3a mpujaBy AOKTOPCKE
aucepraumje. Komucuja cmarpa aa je npeaMer meTpakuBama noaodaH u JAaCHO TpPe3eHTOBaH.
[Ipensoxkena nnreparypa je aktyenna u ageksatua. IIpujasa caapxu jacHo neUHHUCAHY IIaBHY
H roMohHe XHIoTese, 10K OUEHBAHN Pe3yIITaTH NIPE/ICTABbA]y HAyUHH AOTPHHOC.

Ha ocHOBy no3uTmBHe owjeHe MoA0OHOCTH TemMe M KaHIWATa, Komucuja jeanormacho
npenaxe Hacrano-nayunom sujehy Ekonoemkor ¢akynrera u Cenary Yuusep3utera y bamoj
Jlyuu na npuxsaru Mssjemrraju 0106pu mp Amenu [Mupanuh uspany JOKTOPCKE JucepTalmje Ha
TeMy Mojaen npoujene KBaaHTeTa (PHHAHCHJCKHMX H3BjeINTAja M AHAJAZH J0C/bETHOCTH

NpUMjeHe PauyHOBOATCBEHHX MOJIUTHKA.

Hatym: 10.01.2018.roaune

[Ipencjennux komucuje
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