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YHUBEP3UTET Y BABOJ JIV I _ EKOHOMCKIA ®AKY)
®AKYJITET: EKOHOMCKHU ®AKYJITET W3 o

N3BJELITAJ

0 oujenu ypalene 0okmopcke oucepmayuje

I IOJIAIIA O KOMUCHIU

Ha ocHoBy uiana 149. 3axoHa o Bucokom obpasosamy (,,CiyxOenn riacHuk Penybmike
Cpncke®, 6p. 73/10, 104/11, 84/12, 108/13, 44/15, 90/16 u 31/18), unana 54. Craryra
Vuusepsutera y bamoj JIynu u unana 20. Craryra Exonomckor ¢axynrera, Hacrapno-
Hay4yHo Bujche ExoHomckor ¢akynrera YHuBep3urtera y bamoj Jlymn, na VI cjennnnun
oxpxanoj nana 19.02.2020. rommnue, monmjeno je Omiyky 6poj: 13/3.300-VII-11/20, o
uMeHoBamy Komucuje 3a oijeHy ypaljeHe JOKTOpCKE MAUCEpTalfje KaHaujpara mp
IIpedpaza Bypuha non HasuBoM: ,, Kpeupare kpeoumue nonumuke banaxa y Qyuxyuju
punancujcxe cmabunnocmu npuspede Penybnuxe Cpncke “, y cibenehem cacrtasy:

1. Jp Jparana bamwuh, penoBuu npodecop, Exonomcku dakynrer YHuBep3uTera y
Bamoj JIyun, yxa Hayuna o6nact [TocnoBre punancuje, npejcjeHuK,

2. Jp Hejan MuxkepeBuh, Banpequu npodecop, EkoHoMcku dakyireT YHUBEp3UTETA
y Bamoj JIynu, yxa nay4yna obnact [TocioBHe puHaHCH]€, WiaH U

3. JIp HoBo IDmaxamoBuh, penoBm mpodecop, Exonomcku dakynrer Ilane
Vuusepsurera y Ucrounom CapajeBy, yxa HaydHa obsiactT MoHeTapHa eKOHOMH]ja
u Teopujcka €eKOHOMH]ja, WIAH.

1) HaBecTi JaTyM U OpraH KOjU je IMEHOBAO KOMHCH]Y;

2) HapecTH cactaB KOMHCHje Ca HA3HaKOM MMeEHa M Npe3dMeHa CBAaKOr 4YjiaHa, HayYHO-HACTaBHOI 3Bamb:a,
Ha3WBa yXe HayuHe o0JlacTH 3a Kojy je uzabpaH y 3Bame M Ha3UBa yHHBep3uTeTa/(hakynTeTa/MHCTHTYTa
Ha KOjeM je ujaH KOMHCHj€e 3aIl0CIIeH.

11 TOJALIV O KAHAUAATY

Wme, uMe jeqHor poauTelba, npesume: Ipedpae ([pazan) Rypuh

Jlarym pohema, ommruHa, apxasa: 07.08.1979. 2o0une, bawa Jlyka, bocna u
Xepyezoeuna
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Ha3uB yHusep3utera u (hakyirera W Ha3WB CTYAHMjCKOT IpOrpaMa akajaeMcKux cryauja Il
IUKIyca, OAHOCHO  MOC/IHjEAMIVIOMCKHX  MAardCTapCKHX  CTYAHja M CTEYEHO
CTPYYHO/H Y4HO 3BaAHSE:

Hasus ynuBepsutera u Qaxynrera: Exonomcku gparxynmem Yuusepsumema y barwoj JIyyu
Crynumjcku nnporpam, Marucrapcku cryuuj: Cejemcrka mpeosuna u Esponcka ynuja

Creueno Hay4HO 3BamL€: Maeucmap EKOHOMCKUX HAYKA

@akynTer, Ha3WB Marucrapcke Tese, HaydyHa o0NacT M JaTyMm OAOpaHe MarucTapekor
pana:

@axynrer: Exonomcku paxkynmem Yuueepsumema y barvoj JIyiyu

Hasus marucrapcxe tese: ,, Vmuyaj esposanymnoz mpaicuuima na npugpedy Penybnuxe
Cpncke nocpedcmeom bankapckoe cexkmopa

Hayuna obnacrt: /{pywmeene nayxe

Jlatym oxbpane marucrapckor pajga: 23.02.2016. 2ooune

Hayuna oGiacT u3 Koje je CTe4eHO Hay4HO 3Bam€ MAarucrpa Hayka/aKaJIeMCKO 3Baibe
macrepa: Jpyumeene Hayke

I"'onuHa ynuca Ha JOKTOPCKE CTYAM]E M HAa3UB CTYIHjcKor nporpama: 2016.

1) Ume, ume jenHor poanTtessa, Npe3nMe;

2) Matym poljema, onuTHHa, ApKasa;

3) Hasus yHuBep3uteta M (akyntera M Ha3HWB CTYAMjCKOr nporpama axageMmckux cryauja II umukmyca,
OJIHOCHO MOCITHjEAUIIOMCKHX MaruCTapcKuX CTyuja i CTEUeHO CTPYUHO/HAYUHO 3Bakhe;

4) dakynreT, Ha3UB MarkucTapcKe Te3e, Hay4Ha oOJIacT M AaTyM oj0paHe MarucTapcKor paja;

5) Hayuna obnacT u3 koje je cTeueHo Hay4yHO 3Bame MarucTpa HayKa/akaJeMcKoO 3Bamkhe MacTepa;

6) 'oguua ynuca.

III YBOJHU JUO OIIJEHE NOKTOPCKE TJMCEPTAIIUJE

Tema nmoxTopcke nucepranuje 1mox HasuBoM ,,Kpewpame KpeIuTHE NMONUTHKE OaHaka y
bynkmuju ¢unancujcke crabumnnoctu mnpuBpene Penmybnuke Cpricke® kaHmumaTa Mp
IIpenpara Rypuha npuxsahena je ox crpane HacraBHo-HayuHor Bujeha ExonoMckor
daxynrera Yuupepsurera y bamoj Jlynu mana 27.09.2017. romune (Omnyka 6poj:
13/3.1650-X11-4.4/17, om 27.09.2017. roguse).

Cenar VYmuBep3urera y bamoj Jlymu je Omnyxom 6poj 02/04-3.3050-50//17, on
26.10.2017. roguHe 1ao carinacHoCcT Ha M3BjemTaj o OljeHH yclioBa U MOoJA00HOCTH TeMe U
KaHauaaTa 3a u3pajay HOKTOpcke aucepramuje kaaaugara Mmp Ilpenpara Rypuha nHa
ExonomckoMm ¢paxynrery YHausepsurera y bamoj Jlynu.

Canprkaj JOKTOpPCKE AUCEPTaLH]je j€ U3JI0MKEH Kpo3:
YBO/] (ctp. 1-24)
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1. BankapcTBO U IpaBIH yTHIlaja Ha PHHAHCH]CKY cTabmuHOCT (cTp. 25-87)

[ ee]

DuaHCHjCKU MOTEHIMjall 11 KpeuTHa nonynTuka OGanaka (crp. 88-155)

Metononoruja uerpaxusama (ctp. 156-168)

(S

4. EMIHMpHjCKO MCTpaXXUBalbe yTHUIAja KpeJUTHE MONUTHKEe OaHKapCcKOr ceKropa Ha
¢unancujcky crabunnoct npuspejie (crp. 169-233)

5. Juckycuja (ctp. 234-248)
3AKJbYYAK (ctp. 249-254)
JINTEPATYPA (ctp. 255-262)
ITOITUC TABEIJIA (ctp. 263-265)
TTOITUC I'PAD®UKOHA (ctp. 265-265)
ITOITUC CJIIMKA (ctp. 266-266)

Pan je nopen Yeoza u 3akibyuka KOHIIMIHpAH Kpo3 MeT 3aceOuux nornassba. CBako of
HaBE/IEHHUX TIOTJIaBJba 110/]j€JbEHO je Y HEKOJIMKO MOTHOIJIaBka KOJH ¢y Takohe HymepHuKu
OOMIBEIKEHH.

Y npeom noznacmky, KaHIMOAT CTaBlba pajJ Yy KOHTEKCT JIOCAAAIIBUX TEOPHjCKHX
HCTPaXHUBalba BC3aHO 3a II0jJaM M KapaKTEpHCTHKE OaHKApCKOr IIOCIOBamba H HHEroBe
MHTEpaKIMje ca II0CIOBameM IfjesiokynHe mpuspene. Mcruue ce 3Hauaj Gankapckor
CEKTOpa M KOHKYPEHTHOCTH 0aHaka, T€ yTHIajH MHBECTUIMOHOI OaHKapcTBa. AHanu3Mpa
ce YTHIA)] NpyJCHIMOHE KOHTposie OaHaka Ha (uHAHCHMjCKY CTAOMIHOCT IIpMBpEIE.
O6pabyje ce u TeMa JpyIITBEHE OJATOBOPHOCTH Ca MOCEOHHM OCBPTOM Ha TPaH3MIMOHE
IpUBpEJE.

Hpye2o noznasme npoydaBa JeTaJbHHjE KapaKTEPUCTHKE KpPEIUTHE MOJHTHKE Ka0 OCHOBE
3a IUTaCMaH KPeIUTHOT NoTeHnujana 6anaka u ¢puHaHcupame npuspene. llpencrasiben je
OCHOBHH TEOPETCKH OKBHP Kao 0a3a 3a Jajbe HCTpaXHBame. YIIpaBJbalbe KPEIUTHOM
MOJIMTHKOM MOpa y3eTH Yy 003Mp KapakTepucTHKe (QHHAHCHjCKOT IOTEHIHjala OaHaKa H
yclioBa MOJ KOjHMa Ce€ 3acCHHBAa OBa AKTUBHOCT. JleTabHHje je aHAIM3HMpaH 3HA4aj
Mel)ybaHKapcKor KpeIuTHpama U HECO3UTHH W3BOPH (DMHAHCHUpama, Kao U OaHKapcke
aKTHBHOCTH TpaHC(opMalmje podHe CTpyKType cpencraBa. [lopex Tora, HaBeeHH Cy H
ocTany acneKkTd GopMmupama KpeauTHE IMONUTHKe OaHaka. Y HaCTaBKY APYror IOIJIaBjba
HaBOJZIe Ce MOENH yTBphHBama KpeIuTHe CIIOCOOHOCTH KIIHjeHaTa ¥ MapaMeTpH yTHIaja
Ha ¢uHaHCHjcKy cTabunHOCT. O6jallkeHn Cy M PU3MIM ca KojuMa ce OaHke cyodaBajy
IPUIMKOM Kpeuparma BIACTHTHX MOJeNa KpelIUTHE MOJUTUKE. AHAIM3UPAH je U NPOIEC
CeKjypuTH3aluje KpemuTHOr mnopTdonuja OaHaka ca CBHUM CBOJUM IO3HTUBHHM H
HEraTMBHEM nocsbeaunama. Ha xpajy oBe 1jenune HaBeieHe cy U 00jallibeHe JyropoyHe
nmocieenulie HEaICKBATHHX KpEIHUTHHX IIOJIHTHKA, Kao nu pas3jio3u BHX0BOT
npusarofaBarma y CKIamy ca yCIoBHMa IPUBPEIHOT OKPYKEHa.

Kpo3 mpehe noznaeme xanpupar Hac yBOJH Y METOOJIOTHjy HCTpaXKHBama yTHIIdja
KpeauTHE NOJMUTHKE Ha (PMHAHCH)CKY cTabuiHocT npuBpene. OBaj AHO pazia 3aloyeT je ca
JeTaJbHOM ONepalHoOHAIN3alMjoM HACHTU(UKOBaHMX BapHjabiu HCTpakuBama H
oIpehuBameM HMHAMKATOPA Y3 IOMON KOjUX je M3BpIIEHO Mjepermbe Bapujabmu. Ilocnuje
olepallMOHaNu3alMje Bapujabau NpPENCTaBJbeH j€ MOJEN CTpPaTerHjCKe NpHMjeHe
KOHILIENTa O TIO3UTHBHOM YTHIIA]y a/JieKBaTHE KpeIHTHE IOIIUTHKE OaHKapCKOr CeKTopa Ha
¢unancujcky crabunHoct npuspene Pemybmuxe Cprcke. Ha kpajy oBe mjenuse cy
NpPEeACTaB/beHH HCTPAKMBAYKH TIOCTYIIM, aJaTH M TEXHHKE KOJH Cy IPHITHKOM
UCTpaXUBamka KOpUINTeHH. [IpMIMKOM HCTpakuBama KOPHUINTEH jeé AHKETHH YIIMTHHK
3ajeflH0 ca aHaMM30M (MHAHCHjCKHMX H3BjemTaja Benukux npenyseha y PemyGmmunm
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Cpncxoj. Kao xpurepnj 3a pa3Bpcrapame npeayseha mno Be/iMuiHN KOpHIITEHE ¢y oapende
3akona o pauyHosoiacTBy M peBu3uju Penybmuke Cprcxe (Ci. rmacauk PC 6p. 94/15).
UcerpaxuBaem je obyxBaheH peripeseHTaTHBHM y3opak oj 188 Benmmkux npenyszeha o
BUX yKynHo 343 xonuko ux je y Penyomumu Cprickoj.

Y uemepmom Oujeny NOKTOpaHJ BPLIM EMIIMPH]CKO HCTPa)KMBAE YTHIIaja KpEIHUTHE
HNOJINTHKE OaHKapCKOI cexTopa Ha (PMHAHCHJCKY CTaOMIIHOCT NpHBpEJEe Kpo3 aHAIH3Y
cTama y 6aHKapcKOM CEKTOpY H IOCIIOBan-¢ BENUKKX nperyseha.

HakoH TecTipama XHIIOTE3a, y MOCIHEA0j IjeIMHN JOKTOPCKE JIUCepTalije je H3BpIeHa
JMCKyCHja pesysitara MCTpaKMBama M TecTHpama xunoreza. Takohe, oOpasnoxeH je
Hay4HH U NIParMaTHYHU JJOIPHHOC JJOKTOPCKE JAUCEPTAIHje, Te JeUHICAHU JJAJbH IIPABIH
HCTpaXXHUBama y 0BOj 061acTy.

JloxTopcka aucepraiyja je Hanucada hupunnudauM nucMoMm, (oHT Times New Roman,
BeJIMuMHa 12, Ha yKynHO 266 cTpaHMLa KOMILYTEPCKH CIIOKEHOT U (hopmaTHpaHOT TeKcTa
(popmara A4, npopena 1,5.

JlokTopcka jaucepranuja caapxku 45 tabena, S rpagukonHa M 4 ciouke. Y H3pagd Tese
KopuiuTeHo je 134 usBopa jmrepatype.

VY cxknany ca wianoM 3. IlpaBHiHMKA O MOCTYIKY MPOBjepe OPUIHMHAIHOCTH 3aBPIIHMX
panosa cryjenara Ha Il u III nuknycy crynuja Yausep3utera y bamoj Jlynu noxropcka
micepranuja Kapaumara mp Ilpenpara hypuha je mpomina npoBjepy OpUIHHATHOCTH
JIOKTOPCKE JMcCepTalyje.

1) Hacno mokropcke auceprauuje;

2) Bpujeme 1 opral KojH je NpUXBaTHO TeMY NOKTOPCKE AHCEpTaLHje

3) Canpixaj TOKTOpCKE UCEPTALIHje Ca CTPAHUUCIHEM;

4) Ucralin ocHOBHE nojiaTKe 0 JIOKTOPCKO] Auceprauuju: obum, 6poj Tabena, ciuka, wema, rpadukona, 6poj
LHTHPaHe JIUTepaType U HaBeCcTH TOTJIaBJba.

IV YBOA U NIPEIVIEJ JINTEPATYPE

Kibyunu pasnor 300r kojer cy HCTpakuBamba y TPEAMETHO] JOKTOPCKO] AHCEpTaIdjH
npejy3era je CTUIalke HOBHX Ca3sHama O MHTE3UTETY W IPUpPOJHU Be3e u3Mel)y KpenuTHe
nonutuke Oankapckor cekropa Penybnuke Cpncke u  oxabpaHux —(HHAHCH]CKHX
1oKaszaresba YCIjelIHOCTH pa3Boja HpuBpenHux cyOjexara. Takohe, kpo3 oBaj pazx je
yKa3aHO Ha IIO3MTHBAH YTHIA] OAroBapajyhie kpeauTHe noiuTuke 6aHaka yKOJHKO je OHa
npuaroljena yciioBuMa mpUBpeTHOT OKPYIKerha.

VYV mparMaTHYHOM CMHCIYy IIOCMAaTpaHa Cy HMCKyCcTBa BeNHKUX mpenyseha mpuimkom
peanu3aiyje KpeJUTHUX apaHKMaHa M (pyHKIMja KpeJWTHE IOIUTHKEe OaHaka y OBHUM
npouecuMa. AHKETOM je HCTpa’keHa aJIeKBaTHOCT KpPEOWTHE IIOJMTHKE H OljeHa
KPEIUTHOT pejTHHra y OaHKapCTBY, YTHIIAj CHCTEMa OCHTypamha JEeIO3UTa Ha KPeIUTHH
noTeHNMjan OaHaka M KpeOuTHpame NpuBpese, yHanpeheme OaHKapcKOI peryjaTopHOr
OKBHpa M KpeJuTHa MOJUTHKA OaHaka, Te KBAJIUTET KPEJUTHOI IOTEHIMjana OGaHaka H
BHCHHA aKTHBHUX KaMmaTHHX croma. Ha Jpyroj crpaHu, HCTpaXHBamke (PUHAHCHjCKUX
U3BjelITaja BENMKUX npenyseha oOyxBaTwio je aHanu3y IOKa3aTesba JIMKBHIHOCTH,
3a/y’)KeHOCTH, EKOHOMHYHOCTH ¥ INPO(GHUTAOMIHOCTH. Y OKBHPY pErpecHoHe H
KOpeNalfoHe aHaJIi3e JOAAaTHO Cy KOPHIITEeHe BapHjalie yyenrha KpaTKOPOYHUX KpeIuTa
y KpaTKopo4yHuM obOaBe3ama, ydernhia AyropoyHHX KpeauTa y AyropouyHuM obaBe3ama U
ydemhia yKymHHX KpeauTa y YKynHuM obaBe3ama, a cBe y IMJby Npuiarohasama
KpEeIUTHE MOJMTHKE MPUBpeIHAM ycrnoBuMa Penybnuke Cpricke mTo JUPEKTHO yTHYE HA
nosehame (uuancujcke crabunnoctu nomahe npuspene. IlperxoqHuM ucTpakuBambUMa
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crposoljene Cy ananm3e M yTBpleHe reHepanHe 3aBUCHOCTH BE3aHE 3a pajl Gankapckor
CEKTOpa M 1HETrOBY KPEIUTHY IOJHMTHKY, KOja JOBOAE Yy Bedy OaHKapcKO IOCIOBAMKE 1
EeroBe yciyre ca (puHaHcHjckoM crabuiHombfy M pa3ssojeM HAMOHANHMX NpPHUBPEA.
MelyTum, j10 caja je ypal)cHO HEJI0BOJBHO HCTpaKuBama Koja OM Ha a)lcKBaTaH Ha4vH
pacsujeTimia oHOC U3Mel)y KpeuTHe MOIUTHKE OaHKapeKOT MOC/I0Bamba i (PMHAHCH]CKE
CTaOMITHOCTH HPUBPEZIe Y KOHTEKCTY 3eMaba y pa3Bojy ¥ TPaH3HIMOHHUX 3eMajba. Y OBHM
3eMJbaMa YIUTAH je HaYuH (YHKIHOHHCARma OGAHKAPCKOI CEKTOpa, KA0 1 HHBO HEroBe
perynatopse ypel)eHOCTH.

On noceGHOr 3Hauaja Cy NUTama Koja craBjbajy y NpPBHU IUIAH IOBjepeme y OaHKapcku
cexTop, akBu3MuMje M (y3uje OaHaka, CHCTEM OCHIYpama JIENO3HuTa, IIOCTOjabe
KBJIMTETHOI KPCIMTHOI NMOTEHUHMjana 3a (pUHAHCHpame HpHBpeAe, yiaory OaHKapckor
CEeKTOpa y ycJIoBMMAa KpH3e, Ka0 W aleKBaTHOCT 3aKOHCKOT M IO/I3aKOHCKOr ypebhema.
UcrpaxkuBama OBOI THIa HAPOYMTO Cy MainoOpojHa y Halioj peruju JoK, Ipema
JIOCA/IAIIGAM Ca3HabMMa, He TIOCTOjH HUTH je/IHO 3HAYajHUje HCTPAKUBAK-E IIPOBEJIEHO Y
Peny6muuu Cprickoj. Mako je carnenaBame JonpuHOca OaHKapCcKOT KpeauMTHpan-a
NPHUBPEJHOM pPacTy M pa3BOjy H3y3€THO aKTyenHa NpobieMaTnka y CBHjETy, ueMy je
JonpuHHMjela W riobajHa €KOHOMCKa KpH3a, KOJ Hac je oBa o0iacT HeJI0BOJHHO
ucrpaxena. Crora je 6MI0 BaKHO Ja/bUM MCTP)XMBAmHMa TONYHUTH OBaj ja3 y TEOPHjU
¥ oA JI0 HOBHX CIIO3HAja O YTHIA)y KPSAUTHHUX NOJNMTHKA OAHKApCKOI IOCIOBamba H
CBHX HHCTHTYIMja Koje ra ypehyjy Ha (uHaHCHjCKYy CTaOMIHOCT M YCIHjEHIHOCT
(yHKIOHHCAba TPAH3HIIHOHUX IIPUBpEJIa 3eMajba y pasBojy.

Vkonuko 3Hauaj OGaHKapCKOr IIOCIIOBal-a IIOCMAaTpaMoO ca AacleKkTa HEroBe yJore y
(uHaHCHpary MPUBPEJHUX cy0jexara ¥ CTAHOBHHUINTBA, HE OMCMO MOIUIM 3aKJbYUUTH Jia
je 6ankapcku cextop y Peny6nunum Cprickoj jeiHy Ipecy/iaH 3a ONCTaHaK, pacT U pa3Boj
IPUBpEJIE, HATH Jia CaM MOJXE IIPE/CTAaBIbaTH U3BOP KOHKYpPEHTCKe IpeaHocTH. MehyTuwm,
HENOOMTHA je YMI-CHHIA Jia je Y JaHallibiM YCIOBHMa HEH3BjeCHOCTH M (DMHAHCH])CKUX
noTemkoha ca KOjuMa ce MHOTE €BPOIICKE M CBjeTCKE NPUBPEE CyodaBajy, HY)KHO Ia Ce
CBHM pACIIOJIOKMBHM (paKTOpHUMa IPUBPEIHOT pacTa yIpasjba Ha aJIeKBaTaH HaYMH, Kako
6u ce qoBenu y GYHKIH]Yy OCTBaperha CTPaTernjCKUX NUJBEBA HAllMOHAIHE IIPUBPEJIE.

V cknany ca THM, Ipo0JieM HCTPaXKHBamba MOCIFEHYHO j€ YCMjepEeH Ha CarjeiaBame Be3e
m3Mely KBanuTeTa H ypeleHOCTH MOJUTHKA KpeauTHpama OaHKapCKOr CEKTopa, ca jeHe
cTpaHe, U (puHAHCHjCKe CTAOMIIHOCTH HAIlMOHAJIHE IIPUBpEJe U HEHOI pa3Boja, ca Apyre
CTpaHe.

Kanauaar je Kpo3 paj YCIjelrHo Qa0 OAroBOp Ha MOCTaB/bEHH MPOOJIeM HCTpaKuBamka, a
KOjH je riacuo: Jla au, u Ha KOju HAYUH, Keanumem nOIUMUKA Kpeoumuparea 6ankapcekoz
cekmopa ymuye Ha nobosuarse uHancujcke cmabunHocmy Hayuonante npuepeoe?

Be3 063upa Ha no/Hje/beHy YJIOTy, H IpeMa TOMe 3Hayaj IocIoBamba OaHKapCKOT CEKTopa,
y JaHAIIKbUM YCIOBAMA TPXKUIIHE HEU3BjE€CHOCTH, CIIOPHjer eKOHOMCKOT pacTa IpHUBpese
U cBe yuecranujux (puHaHCHjcKMX moTemikoha, ()MHAHCHjCKO yIIpaB/bamke HAIMOHAIHOM
npuBpenioM (HOKYCHPaHO je Ka Kpeupary HOBOCTBOPEHE BPHjeHOCTH, moBehamy obuma
uHBectuimja U pacty BJII-a. YKonMKO ce KPeOUTHOM NOJHTUKOM OaHKapcKOr CexTopa
aJIeKBaTHO yIpaBiba, y3uMmajyhu y o63up crnermu(uyHOCTH IPUBPEIHOI OKPYXKEHa, OH
MOXE€ TIIOCTaTH BeOMa BaXaH M3BOP KOHKYPEHTCKE IIPENHOCTH. YIIpaBO OBaKBa
KOHCTaTanuja oOJpaXkaBa INHPH NpPEIMET HCTPaXHBamkba OBOT pajga. YiKH IIpPEAMET
HCTpaXXMBara OBOI' paja oriiesia ce y cibenehem: yrBphuBame pelieBaHTHOCTH I10jEMHHX
elleMeHara KPEIUTHOT PEjTHHra KOPHCHHMKa KpeauTa, aHanu3a OaHKapCKuX CTaHaapia
KOju ce u3Melly ocCTaJior KOpHUCTe Yy IMJbY MHHHMH3Hpama KpPEAUTHHX pH3HKAa;
IpoydaBame 0 Cajia pa3BHjeHHX MOJeNa yTBphuBama KpeqUuTHOT pejTHHra npeayseha u
(HU3HUKAX JIHIE; cariieflaBalke y TEOpHjH JAedHHHCAHHX OnHOca H3Mely NOJIHTHKa
KpeUTHPamha YHYTap GaHKAPCKOr CeKTOpa, Te (DMHACH|CKHX IMOKa3aTesba YCIjelIHOCTH
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npuBpesie; oapehuBame NpUpojc Te Bese y mpakcw rpuBpene Penybmuke Cprcke;
M3HAJIaXEH¢ ONTUMAIHOT MOJIeNIa 3a YIpaBibamhe OaHKapCKUM IOJIMTHKAMA KPeJnTHpamha
y cueru(uIHIM OKOJIHOCTHMA KPIi3€ M TPAH3UIMONHUX TIPMBpE/A.

C o63upoM Ha To Ja GaHKapCKH CEKTOp MMa BMIIEANMCH3HOHAJAH yTHIa] Ha Pa3sBoj
HallMOHAJIHE TIPUBpPEAE M Jia je y Iepuojay rioballHe €KOHOMCKE KpW3e HMao BeoMa
HENPEJBUIMBY U 3HAa4YajHy YJIOTY, HApacTao je M MHTepec 3a MCTPaXKHBai-€ IIOBE3aHOCTH
n3Mel)y kpejiuTHe noiMTHKe GaHaka M (UHAHCHjCKHMX IapaMerapa CBHX BPCTa KOPUCHHKA
KpejuTa yHyTap HaluoHanHe IpuBpesre. HeoBoJbHA pa3zBHjeHOCT (DHMHAHCH)CKOT
TPXKHMINTA M HETOBUX MHCTPYMEHATa y 3eMJbaMa y pa3Bojy, Kao M IOTIIYHO €r30reHo
TPETHPame BHCHHE KamaTHE CTOIle JONPHHOCH 3Ha4ajy yHampelema u npuiarohasaiba
KpeJMTHE NONIUTHKE OaHaka. YBoheme noceOHUX MeToja KpeiuTHe aHaIn3e Koje mocebHo
Harjamanajy (akTope IPHBPEIHOI OKPYXeHa, CIIEIHjaIM30BaHor 0cobiba, Mmocebnux
OpPraHM3alMOHHX JMjeJioBa M JICTaJblMjer MOHHTOPHHIa KOjH YKJbydyje peloBie
obunacke KimjeHara, MOXKe 3HATHO IosehaTH KpeJUTHH NOPT(OIHO U NpUXoje Oanke.
Kopumremem ananmse HOBYAHHX TOKOBA, (PMHAHCHjCKHMX IIOKa3aresba M TPXKUIIHUX
uHpopmanuja Moryhe je y OKBHpY KpeJIMTHE IOJMTHKE IpUIarohjaBaTi HUBO KPEIUTHOT
pH3MKa U MPOjeKIlH]jy MocIoBama mpeayscha.

Ha xpenuTHy nonmTtHky 6anaka yTHde ¥ KOOIEPAaTHBHO MOCIOBamwe u3mely 6ankapcTsa u
OCHI'ypama, YAMe je pa3BHjeH mocebaH MoJieN KpeuTupama kiijenara (bankassurance). y
KojeM ocurypaajyha apymrTBa mpey3umajy ozipeljeH HHBO W BpcTe pu3uka. Y Hajsehem
Opojy ciyyajeBa €BMAEHTHO je TIOCTOjarke IO3UTHBHE Beze wH3Mely amexBaTHO
npunarohene KpejuTHe nonuTHKe OaHaka U (PMHAHCHjCKMX ITOKa3aTe/hba CBUX CErMeHarta
KOPHMCHMKA KPEIMTHHX yclyra Ha HHUBOY nujesie mpuBpene. Omamie je aedunucan u
IJIaBHH IMJb HCTPa)KUBama HaBeJieHe npobieMaTiKke y OBOM pajly, a TO je Jia Ce OIHUINe H
JneuHuIIe pa3Boj M 3HAYaj MOjeJIMHMX eJIeMeHaTa KpPEeIUTHOI PejTHHra y GaHKapcTBy,
yJora (pMHaHCHjCKOT IIOC/IOBamka U GaHKapCcTBa y MEpHOY III00aHe eKOHOMCKE KpH3e, Te
na ce jgeduHMIy OomHOCH u3Mel)y KpeJuTHHX IOJMTHKAa OGaHKApCKOT IIOC/IOBarkba H
(buHACH]CKHX MMOKa3aTesba pa3Boja MPHBPEJE.

Ha ocnoBy npenmera, npobiieMa U 1HJbeBa UCTPaKHUBakha OBE JUCEPTAIMje MOCTaBIbeHA
je enasna u nomokhine xunomese.

I'naeéna xunomesa je nepunucana Ha cipenehin HayuH:

IIxO: Aoexeamno npunazohasare Kkpedumne nonumuke 6GAHKAPCKOZ —CeKMOpPA
cneyu@uUHOCMUMAa NpuUBpedHo2 OKpYJcetbd OONPUHOCU (UHAHCUCKO] cmabunHocmu
npuspeoe Penybauxe Cpncke.

ITomohne xunomese:

IIx1: AnexBaTHOCT KpeJUTHE aHAIU3€ U OI[jeHe KPEAUTHOI pejTHHra y OaHKapCTBY
MO3UTHBHO YyTHYE HA (PMHAHCH]CKY CTaOMJIHOCT IPUBPELE.

ITx2: KBaykTeTan cHCTEM OCHIypama JIENO3UTa IyTeM 3alUTHTEe KPEOUTHOT IOTEHIIHjaaa
0aHaka JONPUHOCH KpEUpalky KpeIUTHHX MONUTHKA Yy (YHKIHjH (HHAHCH]CKE
cTabMIIHOCTH IIPUBpE/IE.

I1x3: Vmaanpeheme OaHKapcKor peryjgaropHOr OKBUpa WMa IIO3UTHBaH YTHI] Ha
KpEupame KpeJUTHE NOJIUTHKE Y QyHKIHjH pHHAHCH]CKe CTaOMIIHOCTH IIPUBpEE.

I1x4: KBanuTeTHO CTPYKTYpUpame KpeIUTHOr MOTeHIujana 6anaka koje hie monpuHujeTn
CHIDKCHY AaKTHBHUX KaMaTHHX CTONa, IO3UTHBHO he yTumatH Ha (QHHAHCH|CKY
cTabUIIHOCT IIpUBpELE.

Pe!ly.]'lTaTH HOBHj HX UCTPpa)KHBaKa H IIOCJECAba HayUHa Ca3Hamka O KBAIUTETY YIIpaBJbamka
KpEOUTHOM IIOJIMTHKOM, HUCTHYY 3Ha‘Iaj CBHUX €JIEMCHAaTa KpPEAUTHE ITOJIMTHKE Oanaka Yy
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nosehamy ()MHAHCHjCKEe CTAOMIHOCTH NIPUBPEJE, ITO jJ€ Pa3syMIbUBO € 003MpOM Ha TO Jia
KPEIMTHO 3ayXHBare IpeACTaBha HajBaXHUjH HauuH obesbjehuBama unancujckux
cpejicTaBa 1OCEOHO Y YCIOBAMA TPAH3UIMOHHX IIPHBPE/ia TJje HE HOCTOjJH JIOBOJHHO
Pa3BijeHO TPHKHUIITE KAHUTAIA.

V KOHIENTyaJlHOM JIHjelly JMCepTallije, ayTop IpHKasyje HUPH KOHTEKCT HCTPaKHBamha
npu ueMmy je GOKyc MCTpaKMBama YCMjepeH Ka alalM3Mpamy KOHKPETHNX aKTHMBHOCTH
NPHUJIMKOM KpeHparma KpeAnTHe MojMTHKe OaHaka, y3 OCBPT Ha Jocajanima HaydHa u
nparMaTH4Ha MCTpaXKuBama. Jlaje ce KpUTHYKH OCBPT Ha oAroBapajyhy nureparypy Koja
TPETHpa KPEAUTHY TOJUTHKY, OLjeHe KPEAHTHOT PEjTHHIA, aJICKBATHOCT PEryJIaTOpHOr
OKBHpPA M CTPYKTYpHUpame KpPeaUuTHOr IoTeHIujana. OBOM INPHJIMKOM HMCTPaXeHa cy
TCOpPUjcKa M EMIHPHjCKA casHaba PEJCBAHTHHX ayTopa, M M3BPLICHO yrnopehupaibe
CTABOBA M 3allaXama Koja Cy y CKJIajly ca TPEHYTHHM YCIOBMMAa Ha HOCTTPAH3HIMjCKHM
NpUBpeama.

Kanauaat y I0KTOpCKoj Te3u oMoy IPeTXOJHUX HCTPaKMBam-a aHAIM3Mpa B yKasyje Ha
BaKHOCT KpeauTHe mojutuke Oanaka. llaBeziene cy cutyanuje y Kojuma HeaJeKBaTHa
KPEeJINTHA TIOJIMTHKA Y OKBUPY GaHKApCKOT CEKTOpa MOXE M3a3BAaTH HEeraTuBHE edekre y
1HjesioM (PMHAHCH]CKOM CHCTEMY jeIHe 3¢MJbe, ITO Ce Jlajbe NMPEHOCH Ha peajlHd CEKTOP
¥ nujenu npuspeaan cucreM. OBo je moceOHO OMIIO MPHMJETHO KOJ aMEpHUKHX OaHaxa
KOj€ Cy BpIIWJIE CEKjypUTH3AIH]Y 0100peHUX XUIIOTEKAPHUX KpeuTa GankaMa y LHjenoM
CBHjETY, ILITO j€é KaCHHje, y YCIIOBHMa XMIIOTeKapHe Kpu3e, 6Mo IilaBHM pasjor 3a 0ps3o
IIUpEe KpH3e y IHjeJioM cBHjeTy. J3aaBame XapTHja OJf BPHjEJHOCTH Ha OCHOBY
XMIIOTEKApHUX KpeauTa y MOYeTKYy je¢ CTBapalo YycloBe 3a moBehame mpuBpenne
AaKTUBHOCTH M MHBECTHIMja, JlK je KacHHje y YCIOBUMA XMUIIOTCKAapHE KpU3e, HCTO TaKo,
CBe BJIACHUKE OBHMX XaprtHja uajoxuio ryounuma (bapjakraposuh, 2012). Uctpaxmusane
(Sarkisyan, 2011) xoje je cmpoBeneHo Ha 352 OGamke y CjenumeHuM AMEpPHYKHM
Jlp>xaBama noteplyyje ma ¢y GaHke Koje Cy BpIIMIE CEKjypUTH3alMjy IokasuBaje Behy
npopuTabuiaHoCT, an U Behy H3JI0XKEHOCT KPeJIUTHOM PH3MKY M BehMM TpOIIKOBHMa
¢unancuparma. CauyHo ToMe, mubepanHa NMOJIUTHKA KpeJUTHpamka KIHjeHaTa ca JIOIHUM
KpPEIUTHUM OOHHUTETOM TIOKa3ala Ce KPaTKOPOYHO HpO(MHTaOMIHOM, alH Iyropo4HO
BEOMa HEMOBOJHHOM 3a OaHKApCKH M IjeJIOKYNHH (puHaHCHjcKH cucTeM. McTpaxkusame
(Okirika, 2011) ykasyje ma je oBakBa Ipakca yecTa y 3eMJbaMa y pa3Bojy U Jia Cy HOMeE
HapouuTo obyxBalieHe cpenmbe 1 Mamke OaHKe.

Kanzupar je ykazao W Ha B)XKHOCT KpEJHTHE TOJIMTHKEe y ycioBuma Kpuse. Camo
mocjoBamke OaHaka je y BHCOKOM CTENEHY IOBE3aHO Ca IPUBPEIHHMM OKDPYXKEHEM H
MOCTOjH BHCOK CTEHEeH Kopenanuje u3Mel)y pacta kpeautHor moprdonuja OGaHaka H
HErOBOI" KBAJIUTETA Ca €KCIIAaH3MjOM €KOHOMCKE aKTHBHOCTH, JIOK, Ha JPYroj CTpaHH, Y
YCIIOBAMA pelecHje JoJia3d 10 CMamemha oOMMa IUIaCHpaHuX M pacTa yjjena
HenarutaTuBux kpeauta (Saunders & Cornett, 2006). HoBonacTana cutyanuja y neproy
miobaHe €KOHOMCKEe Kpu3e Omia je mokpeTrad 3a aHaIH3y CBHX CIabOCTH y OKBUDPY
GaHKapckor IOCIOBamka Koje Cy Jolule Ha BHIAjeNO y 1epuoay Kpuse. llpema
ucrpaxusamy (Delamaire, 2012), y oBoM ciydajy HajBHIIe je JOIIIa JO H3paxaja
HeaJIeKBAaTHOCT KPEIUTHE MOJIUTHKE. Y HCTOM HCTPaXHBaIby 3aK/bydyje ce [a Cy H3MjeHe
KPEJUTHHX TOJIATHKA CIIOKEH M JIyroTpajaH IpOIec, Te Jja CE PE3yJNTaTH y KPEAUTHOM
nopTdonrjy ¥ IPUXOAUMa MOTY MIPOLjelbUBATH TeK Nociuje 12 Mjecenu.

V onpehenum cryaujuma (Marthon, 2014) ce 3akibydyje Ja HM3MjeHE Yy KPEAWTHHM
MOJIUTHKAMA EHIVIECKUX OaHaka 3aCHOBaHE Ha I[EHTPAIM3ALHjH KpPEJUTHE aHallu3e
cMamyjy obuMm HeduHaHCHjcKHX HH(oOpManHja O KiMjeHTHMa. PesynratH eMmmpHjcKe
cryauje (Chau, 2013) morBphyjy na ¢ HacrankoM riobanne kpuse 2007. roguse 0110 110
U3HEHAHOI 3ayCTaB/barhba KPSIUTHUX TOKOBA, T€ C€ KAO IJIaBHH pa3jio3M HaBOJE Harid
HEJIOCTATAK JIMKBHIHOCTH Ha OAaHKApCKOM TPXKHINTY M aKTHBHA penarpujanuja (poHmoBa
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HHBCCTHPaHMX y MHOCTPAHCTBY 0J1 cTpaHe aoMahux wuusecturopa. Hasenena crymmja
HMILIMIpA Ha BEJIMKY 3Hauaj OanKapcke CYNEepBU3HMje U capajiibe ca IUJBCM PellyKoBama
BOJJATHJIHOCTH IJIO0AIHUX KallMTallHUX TOKOBA. 3a BpHjeMe riio0aHe eKOHOMCKE KpH3e Y
NOTIYHOCTH Cy peAeUHNMCAHH CBM eleMEHTH OaHKapCKOT IIOCIIOBama, Kao M FHXOB
peryjatopHu okBup. Y oapehenum uctpaxusamuma (Saleh, 2012) ykasyje ce Ha orexany
IPeJIBUUBMBOCT KpH3€e, C THM JIa CE Ha aHAJIM3U (MHAHCH]CKUX IoKa3aTesha y epUoLy O/
1997. no 2007. romune xox 139 Gamaka u3 11 OECD 3emassa mpuMHjeTe JIOLIMjH
noxasartesby kKoJ 16 6anaka, 1ITO HaroBjelTaBa oCTOjalke PaHUX CHTHANA YIIO30peHha.

Oppehena wucrpaxupama (Klusak, 2016) ortkpuBajy pasmore mommx rnepopMaHcu
PEJTUHT areHIyja, oj Kojux nocebHO U3jiBaja HeJOCTaTaK JOBOJLHOT Opoja aHAIMTHYApA,
HEJIOBOJbAH HHUBO KOHKYPCHIIMjE, HETPAHCHApEeHTHOCT Yy auagu3amMa MU IOCJIOoBalby,
HEZIOCJBEHOCT Yy M3BjelITaBalby M HENOUITOBAKC CTaHAapAa IMpPONIMCAHHX OJ CTpaHe
perynaropa. Y Be3u ca TuM, npema wucrtpaxusamy (Hongzhu, 2013), perynaropue
MHCTUTYIHje MOpajy aHaJIM3UPaTH eKCTPEMHO JHHAMHUYHO IOC/I0Bamke OaHaka H HbHXOBY
melycobHy moBe3aHocT ca 1uJbeM yckiahuBama CBOJUX IIOJHTHKA Y CBPXY CIpedaBarha
pasBoja cucreMckux pusuka. Vcrpaxusame (Finavker, 2014) crnipoBeneno Ha BEIHKOM
y30pky ox 4.264 npenyseha ca Jlonnoncke 6epse nmorephyje na ymorpeba puHAHCHjCKMX
JiepuBaTa cMamyje YKYIIHM pU3HK, C THM Ja je oBaj edexar 61O M3pasuTo CympoTaH y
IIPETKPU3HUM rojiHama, ojiHocHo y 2005. u 2006. roguau. Y cryauju (Olanipekun, 2008)
ce 3aKJbyuyje Ja ,,M30JIOBAHU CIy4ajeBH HEIMKBUJHOCTM IOjeuHe OaHKe JOBOAE JI10
YOIIIITEHOr HENoBjepewa y OGaHKapcKH CeKTOp, LITO 3HAYM M Ja MOTYy MMAaTH ILIMPOKE
HEraTMBHE ITOCJHLCHMIE 3a Hujesu npuspeand cucrem”. Mcerpaxupame (Hande, 2008)
yka3syje na cy Oanke y 3emjbaMa y pa3Bojy 3HaTHO yCMjepeHe Ha KpeaIuTHpame Ap)KaBHUX
opraHa M KyHOBMHY JAp)KaBHHX OOBE3HHIIA, YaK M Y YCJIOBHMa IIOCTOjamba (HCKaIHNX
npobnema.

VY HacTaBKy KaH[HUJIAT HCTHYE BAXXHOCT M JPYTHX eleMeHaTa 0aHKapCcKOT MOCIOBarkha KOju
Cy MOBE3aHH ca KpPeAUTHOM MonuTHKoM Oanaka. Mctpaxusame (Chan, 2012) ykasyje na
Ganke He Ou mMmane MOryhHOCTH Ja ce KOPHCTE CEKjypHUTH3alldjOM Kao alaToM 3a
obe3zbjeheme ¢onmoBa Oe3 mocrojakba IporpamMa 3a OCHTypame Jernosura. Y
HCTPAXUBAKY €€ JJaJbe 3aKJbydyje Jia je HeONIXOJHO II0CTOjarke MporpaMa 3a OCHUTypame
JETO3HUTa OCjeTJHUBOT Ha NPOMjEHE y PU3HKY IIOCIIOBama OaHaka, ca uibeM 00y3/aBarma
MopanHor xazapna. ¥ ucrpaxusamy (Eksi, 2006) cnposenenom y CAJl npuje riobanne
E€KOHOMCKe Kpu3e yTBpheHo je na Belie Ganke uMajy JIONIHjy aeKBaTHOCT KamuTaia 360r
yTHIIaja JOKTPHHE ,lIpeBeNMKH na mpomaguy“ (too big to fail). HMcro ucrpaxusame
noTBphyje a Belin CTeneH TPXKHUIIHE JUCIUILUIMHE U eKCTEPHOI MOHHTOPHHIA OrpaHHYaBa
Oanke Ha Mame pu3u4HO nocioBame. Cryauja (Alandejani, 2014) ykasyje Ha nmocrojame
JIOIIEer MEHAlIMEHTa M HeaJIBeKBaTHE KpEIWTHE NOJMTHKEe y OaHkama, ycmocTaBibajyhu
Be3y m3Mel)y oOMMa HeHamIaTUBHX KpeJuTa M TPOIIKOBHE HEe(PUKACHOCTH IIOCIOBAa
Oanaka. YV wucrpaxuBamy (Brown, 2012) ykasyje ce Ha 3Hauyaj HMMIUIEMECHTAlHje
Hanpennor unrepsor cucrema npoujeHe (Advanced Internal Rating-Based - AIRB) y
KpPEIUTHY IONUTHKY OaHaka, YAME Ce HACTOje IPOLUjeHHTH CBE KOMIIOHEHTEe OaHKapCKuX
pU3MKa, YaKk ¥ OHE Koje MpoIjjemyjy peryiaropHe uHcTuTyigje. Ilpunukom yrBphuBama
HHBOA KpemuTHOr pusuka y cryauju (Salafi, 2010), xao BaxkHu (akTopH HaBOJE Ce
PpauyyHOBOJICTBEHM ¥ (DMHAHCHjCKHU H3BjeINTAjU, TPXKUIIHHE aCIIEKTH II0CIOBamka, CTPYKTypa
BJIACHHINTBA, (PHMHAHCH]CKA TPAHCIIAPDEHTHOCT M MOKa3aTeJbH KOPIIOPATHBHOT YIIPaBJbarba.
Uctpaxusame (Wood, 2012) o ycmjenrHocTi mocioBama cripoBeaeHo Ha 820 xoMmaHuja
u3 Enrnecke ucruue Behy ehuKacHOCT TPXKUIIHUX MoJieNia y KPeUTHOj MoMuTUIM OaHaka
O/l MOJiella 3aCHOBaHHX Ha pauyHoBoacTBeHMM nojanmuma. Crymmja (Rehman, 2016)
HCTHYE BAKHOCT Pa3sHHUX BPCTa OAaHKAPCKHX PHU3MKA W NOCTABJbAME JIAMHUTA 34 CBAKH O]
mHx nocebno (Bank Risk Appetite) 3a nedunucame cBuX acmekara mocjaoBama OaHke, Te
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1oceOHO UCTHYE KPEAUTHH PHU3HK 11 PU3HK JIMKBHJIHOCTH.

V JnocamammuMm  ucTpaxkupamuva Beh je morspheHo na Behm crenen Oankapeke
peryiaiuje W CynepBH3Mjc yTHYE HA CHIDKABaHme IMjeHa OaHKapCKUX yciyra v HIDKY
npodurabunnocr Gankapckor cexropa. Merpaxupame (Iftikhar, 2012) xoje yxibyuyje
Bumie ox 1300 Ganaka u3 76 pasBHjeHHX 3eMajba U 3eMajba y Pa3BOjy 110CMAaTpaHUX Y
nepuoay ox 2001. xo 2005. rogune ykasyje Ha To Ja nuOepain3anija BUCHHE KaMaTHE
cTolie, BHCOK cCTereH Oankapcke peryjaldje M TpXKUIOHA jubepanusandja HMajy
HeraTMBaH YTHIIA] HAa HETO KaMaTHy Mapy Oanaka. 3akjpydyak je Ja HaBeleHEe Mjepe
nosehaBajy KOHKYPEHTHOCT, e()MKacHOCT U CTabMIHOCT GaHKapCKOTr CeKTopa, IITO Jlalhe
JIOBOJIM JIO CHM)KaBamha HEeTO KaMaTHE MapiKe.

Crynuja (Tamjis, 2014) nasoau ma aubepanu30BaHO OKpPYIXKeihe¢ IO3UTHBHO Jjeiyje Ha
MHOBaTHBHOCT OaHaka W moBehame Oankapckux ycnyra, kao u ja ce Hajehm edexrn
N0OKa3yjy y BenukuM Gankama 300r muxoBor Beher TpxumHor ydemha u eduxacHujer
KOpHINTEHha HHPOPMALMOHKX TeXHosIorkja. Y ucrpaxusamy (Hui, 2017) cnposesieHoM y
663 Oanke u3 31 gpkaBe, Koje MOpe/l PasBHjEeHHX YKJbydyje M 3€MJb€ Y pasBojy,
NOTBPHEHO je Jia MpeBHCOK HUBO OaHKapcKe perylanmje, Koja 1oJjpa3yMujeBa MpeBennka
OrpaHHMYema y KalHTAJIHUM 3aXTjeBHMa, KpaTKe POKOBE 3a CIIPOBOleH-¢ KOPEKTHBHMX
aKI¥ja ¥ NPeBUCOK HUBO 3aAIUTHTE JICIIO3MTa, CTBApa HEraTHBHY PEakiyjy Ha KamHuTalHOM
TPXKULITY M yTHYE Ha CMameHbe IHjeHa akiuja OaHaka IPUIMKOM JIOJJaTHE EMHUCH]E.

VY ucrpaxuBawy (Sharipova, 2016) cnposenenom y 3ajenuunu HesaBucHux Jlpxana
(Commonwealth of Independent States - CIS), unje cy wiaHHIe TpaH3ULMOHE NPUBPE/IC
ka0 u Bocma u XepueroBwHa, yTBphcHa je MO3MTHBHA Kopenanuja usmehy HHBOa
KanuTaga, o0MMa KpeIMTHHMX IUlacMaHa ¥ pobutu Oamaxa. Ca apyre crpaHe, 110CTOje
HeraTHBHE Kopejauuje u3Mely pu3uka JIMKBUIHOCTH M J100MTH OaHaka, Kao M m3Mmely
KPEIUTHOT pu3uKa u Jobutu Ganaka. McrpaxuBameM je Takolje yTBpheHO 1a BUIIH HHUBO
IpaBHE 3allTHTEe KOPHCHUKA KPEJUTHUX YCIOyra, ca jeJHe CTpaHe, Te€ OaHKapcke
CyIepBH3Hje, ca Jpyre CTpaHe, JONPHUHOCTH TPXKHIUHO] MUCLUIUIMHH M CTa0MIHOCTH
DaHKapcKoOr cHCTEMA.

VY jemHoM ox ucTpaxuBama npeamerHe mnpobnemaruke (Aloquili, 2014) naBepenu cy
(axTOpH KOjH 3HATHO YTH4Yy Ha OIL{jeHy KPEIUTHOT PEjTHHra 3eMJb€ M y KOje crajajy
perynanmja GaHKapCKOr IIOCIOBaF-a, MOJUTHYKA CTAOMIIHOCT, e()HUKAaCHOCT BIaJMHHUX
UHCTUTYIM]a, BilajlaBuHa 3akoHa, BucuHa BJ{I1-a (yxmyuyjyhu u B/III per capita), xao u
npouenar BJ[[1-a xoju ce u3/Baja 3a uHBecTunUje. Ha oBaj HauuH ayrop morephyje na ce
aKTMBHOCTHMa Ha T100OJpIIaky KpPEJUTHOI pEJTHHra 3eMJbe€ CTBapajy YCJIOBH 3a
CHIDKaBamk€ HHBOA JPYrHX BpcTa OaHKapCKUX pH3HKa, H3MjE€HE Yy IOJIWTHKaMa
KpeuTUpama, Ka0 M IPOCjeYHHX aKTHBHMX W INACHBHMX KamaTHHX croma. Taxole,
onpehena ucrpaxuBama (Emuwa, 2015) nHarnamaBajy BenukH 3Hauaj npuiarohaBarma
KpeJUTHE NOJHUTHKEe 0aHaka MaluM M CpelmbHM Ipemy3ehuMa, HapoduTo y CiIydajy
3eMaiba y pa3Bojy. McTo HCTpaxkuBamke IIOCEOHO yKasdyje M Ha IO3MTHBHE e(eKTe
cuMOMO3e M CHHEpruje MpeMa IIPUBPEJHOM OKpYXKEHY OJf KpPeAUTHpama MaluX H
cpemmux npexayseha, HapoyMTO y Iy)XKeM BpeMEHCKOM pa3nobipy. IlpmmarohaBamem
KpeIUTHE TTOJIMTHKE MAJIUM U cpeibuM npenysehiuma 6asu ce u oapehene cryauje (Yigui,
2012) xoje KOpHINTEHEM aHAIW3e HOBYAHMX TOKOBA, (pMHAHCHjcKUX mMokasaresba (33
¢unancujcke Bapujabiie Koje MOKpPHBAjy AEBET KaTeropuja) u TPXKUIIHUX HH(OpManuja
yTBphYjy HUBO KPEAUTHOT PU3UKA M IIPOjEeKIIH]y MOCIoBama npeayseha.

JlompuHOC OBe Te3e Ce NPBEHCTBEHO Orjiefia y HM3y4aBamy TEOPETCKOT M IPaKTHYHOT
3Hauaja u yJjore kpeautHe nojutuke y Penyonunnu Cprnckoj anu ¥ Ha 17100aJIHOM HUBOY,
noce6HO y3uMajyhu y o03up sa oBa TeMa HHje JOBOJHHO M CBEOOYXBaTHO HM3ydyaBaHa.
Kpo3 oBaj pan cucTeMaTHYHO Cy ONHMCaHH pPa3Boj KOHIENTA, OCHOBHHM IPHHLMUIIH H
CMjepHHIle Be3aHe 3a mnpuiarohaBame KpeJUTHE MOJHTHKE OaHKapcKor ceKropa

9




O6pasall -3

cren(UUHOCTAMA TIPHBPEJIHOT OKPYXKelha M HeH YTHIA] Ha (MHAHCH]CKY CTaOMIIHOCT
nomahe npuBpene. Onucanu cy HajBaxHHWjH GakTopH Ha Koje Tpeba oOpaTHTH Naxmby
KaJla je y muTamy KpeauTHa 1ojiuT1ka 6ankapekor cekropa. Takohe, cucreMaTH3oBaHe cy
CBE HajBa)KHMje, HAYYHO JIOKA3aHe ¥ eMIIMPHjCKH 110TBphere KOPUCTH 01 lIpuiiarohasama
KPE/IUTHE TIOJMTHKE OaHKapCKOT CEKTOopa CHelU()UYHOCTHMA MPHBPEAHOr OKpYXKEHa.
OGjaimmena je M y3pouHO-TIOC/HEAMYHA 3aBHCHOCT H3Mel)y enemenara KpeauTHe
MOJIMTHKE U (puHaAHCHjcKe crabuimHOCTH npuBpene Pemnybnuke Cpricke.

Jlobujenn pe3ynTaTd EMHIUPHjCKAM HUCTPAKUBAKHEM YKa3dyjy Ha HENOCTaTak
HMHBECTHIIMOHMX KpeauTa 0/100peHux o)1 cTpaHe OaHaka 4uja je cBpXxa (pUHAHCHpam-e
IpojeKaTa KojH JiaJbe YTH4Y Ha pa3Boj ¥ yCIjellIHH]e mocaoBame npeayseha, mro cMamyje
HHBO yckiaheHOCTH u3Mel)y peanHor U (JMHAHCH]CKOT CEKTopa. Y CTaHOBJLEHO je 1a Oanke
Yy OKBHPY CBOJHX KPEIMTHMX IOJIMTHKA HE YJIaXy JOJaTHE HArope 3a MUHHUMH3Hpar-e
KPEAUTHUX PU3UKA Y CMjepy aHaIM3e MpojeKTHE AOKYMEHTAaIlHje, IocioBama mpeayseha u
UCIIMTHBAKa CTawma yHyTap NPUBPEHHX IpaHa y OKBHPY Kojux mpenyseha mocinyjy, Beh
Jla ce CMameHke KpeauTHOr pusuka obeszbjehyje HCKIbYYMBO BHIIECTPYKO Behum
KoslarepanuMa. Ilopes Tora, eMIAPHUjCKAM HCTPAXKUBAKEM j€ YCTAHOBJHEHO Ja KPEeAuTHE
aHalM3e M OIjeHE KpeJMTHOr pejruHra BoheHe Texmom Oanaka 3a Behowm
npodurabrmiHomhy Mory JHmOBeCTH 10 BelHKOr Opoja mpobleMaTHYHHX KpeauTa,
HUCTOBpeMeHO npoy3pokyjyhn ¢unaHcHjcKky HecTtabumHOCT OaHKapcKor cexkTopa H
1[jEJIOKYITHE TIPUBPEIE.

Teopujcku ¥ mpakTHYHE HaNa3d ¥ MCKYCTBA KOJH CY KpO3 HCTpakuBame oOyxBahenu u
NpHKa3aHH, UMajy 3HAYajHe MO3MTHBHE HWMIUIMKAIMje ¥ JIOPUHOCE HA EKOHOMCKY
TEOpHjy M Ilpakcy, Kako y amomahum ycnmoBHMa Tako M 1umpe. Hayunu oonpunoc
HCTpa)KHBama Orlie[ia ce y ca3Hamy Ja JIocaJallliba HCTPaXHBaiha MpodIeMaTHKe Be3aHe
3a yckinahuBame KpeIUTHE ITOJUTHKE M ICHHX eJieMeHara, HE YyKa3yjy, OJHOCHO He
HCTpPaXXyjy Ha4YMH M CTpaTerHjcke Moju(HKandje YHyTap NPHBPEIHOI CHCTEMa H
GaHKapcKOr mocioBama, ca IUJHEM HMIUIEMEHTAIMje KOHIENTa O IMO3UTHBHOM YTHLAjY
npuiarohaBama KpeUTHE IOIUTHKE OaHKapCKOT ceKTopa Ha ()MHAHCH|CKY CTabMIIHOCT
TPaH3UIMOHUX IPUBPEJIA, Ha HAYHH KOjJH je IpUKa3aH Y OBOj JUCEepTaIHjH.

IIpazmamuunu donpuroc 6u ce orienao y oapehupamy Mjepa y K0joj akTHBHA CTpaTeruja
ycknahuBama KpeIUTHE IIONMTHKE yTH4e Ha noBehame (UHAHCHjCKE CTaOMJIHOCTH
npuBpene. KoHcTpyncana je omnTuMaiHa KpeJuTHA NOJNMTHKA Oanaka uynme he ce
YMamHTH IIpecy/iHa yJora KojlaTepaia IIPHIMKOM ofio0paBama KpeJuTa W cTBopuhe ce
6oJbH H3rIIeH 1a npeayseha ca KBaIMTETHOM IIPOjeKTHOM JJOKYMEHTAIMjOM H IOCIIOBHHM
miaHoBuMa obesbjene GuHAHCH]CKY MOAPIIKY. YKa3aHOo je Ha MOTyRHOCT IpeBasHiIaxemha
HEJIMKBHIAHOCTH M 3aJy)KHBama INpPHBpeJe [0 IOBOJFHHJUM YCIOBHMA, InTo he ce
TIO3UTHBHO OJIPa3sUTH HA JOHOIICE-€ MO3UTHBHHUX IOCIOBHHX OJUIyKa Y IIHJBY CMamEHa
¢unancHjckux Tpoukosa u Oyayher pasBoja nmpuspene y njenunu. Jlare cy cMjepHune 3a
MaJie ¥ OTBOPEHE €KOHOMHje Kaja je y IHTamy npuiarohaBame KpeJUTHE IOJUTHKE Y
KPH3HHUM YCJIOBHMa. YKa3aHO je Ha Ba)XHOCT aJEKBaTHOI IpHiarohaBama KpeIUTHE
MOJIMTHKE CTIeNU(UYHOCTHMA IPHBPEHOT OKPYXKEH-a, Ka0 U Ha MO3UTUBHE e(eKTe Koju
IpoM3mIase U3 yckiahuBama GaHKapCKOr ca peaHHM CeKTOpoM mpuBpene. Ha ocHOBY
TOra, CTBapajy ce yCIOBH 3a moctu3ame Behnx edexara moBparHe crpere Kojuma ce
MeljycoOHo moacruye pa3Boj 6aHaka u npemyseha.

Ha ocHOBy m3rpaime MoJena O MO3HTHBHOM YTHI@]y aJeKBaTHE KPEAMUTHE IOJHUTHKE
Oankapckor cekTopa Ha (UHAHCHjcKy crabumimHocT npuBpene Penyomumkxe Cprcke,
oMoryhuhe ce nmpuBpeIHHM CyOjeKTHMa JOHOIICHE IO3UTHBHHUX ITOCIOBHHX OJUIyKa Y
Wby cMamema (PUHAHCHJCKUX TpoIIKoBa M Oyayher pasBoja mpuBpene y mjenunu. Ha
oBaj HauuH he ce y (UHAHCHJCKOM CMHCIY NOOOJHALITH, YHANPHJEJUTH U YCABPIIMTH
NpUBpEHE aMOHMjEHT MaJIMX ¥ OTBOPEHHX EKOHOMH]a.
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LI1JbEBE 1 XUTIOTE3E,

2) Ha ocHoBy mperneja JUTEPaTYpe CaKETO NpPHKa3aTH pe3yiTare NPeTXOAHMX HCTpaXKuBal.a y BC3H
npo6rema koju je ucTpaxkusai (BOAMTH padyHa fa o0yxsaTa HajHOBMja M Haj3Hauajiiija casharba U3 Te
obnacTH KoL HaC ¥ Y CBHjeTY);

3) HagecTtH AONPHHOC T€3€ Y pjeliaBamby W3yuaBaHOr MPeMeTa HCTPAXKHUBAKA,

4) HagecTy oueKMBaHe HaydHe W fiparMaTHUHe JONPHHOCE AucepTaLyje,

V MATEPUJAJI U METOJ PAJA

V wuspamd JIOKTOPCKe JMCepTalldje KOPUINTEeHa je Beoma Oorara craTMCTHuYKa Oasa.
IIpumjeny cy wnamute cibenehe 6aze momarka: crartucrtHuke 6Oasze Mebhymapomior
MoHetapHor ¢ounjia, EBpornicke nentpanne Oanke, banke 3a MchyHapo/iHa mopaBHama 1
EBpOINCKOr MHCTHTYTA 3a HOBYaHa TPXKHUIIITA.

JluTepaTtypa Koja je KOpHINTEHa ypeaHo je pedepeHImpaHa, lpemMa BaxehuMm HaydyHuM
CTaH/lapauma.

BpeMeHcKH 1epro/1 Koju je aHalu3upan yeMmjeped je Ha nepuoa o 2005. roxune 10 2016.
rojiMHe, ajy Cy ce y HEKMM aHajiM3amMa KOPHUCTHIIM M MojalH Koju jaartupajy on 2000-re
roguHe kao ¥ nojanu 3a 2018. roamny. BpemeHncku nepuos koju je oOyxsahen je
JIOBOJBHO JIyT 3a aHAJM3Uparbe H OLljeHy TPEHIOoBa ¥ aHalm3e Koja je Ouna y Gpokycy Teme
JIOKTOPCKE JIcepTaluje.

Kannumar y pajy KopucTH KOMOHHAIMjy mojaraka KOjH Cy HEONXOJIHH 3a Iposobherse
ananuse. Y NpBOM pefly, KOPUINTEH! Cy HOJALM O MI0OATHUM TPEHI0BUMA Y (hopMHpalhy
KpEJIUTHE TIOJIUTHKE U IEHHUX eleMeHara. HakoH Tora, aHaIu3HpaHy cy HoJaiu Jo0ujenu
AHKETHMM YIUTHMKOM M aHaJIM30M (UHAHCHjCKHX IIOKa3aTesba BENUKHX Ipejayseha y
Peny6muiu Cprckoj. [Tepuon mocmarpama je 3akibyqso ca 2016. roguHoM.

ITopen Tora, NPHIMKOM YTBphHBarkha ONTHMAIHOT OOJIMKA KPSAUTHE IOJIMTHKE KaHAUIAT
KOPHCTH TOJIaTKE O BHCHHaMa KamaTHuX croma y PemyGmumu Cprckoj M 3emibama
EBporicke yHHje, oaaTke O peryJiaTOpHOM OKBHpPY OaHKapCKOI CEKTOpa, aJeKBaTHOCTH
KPEIMTHHUX aHAJIM3a U CHCTEMY OCHIypama Aeno3uta. [locMaTpanu BpeMEHCKH TIEPHOJ je
ox 2005. mo 2016. roguue, ¢ THM Ja Cy Heraje KopumrTeHH U nmozamu u3 2017. u 2018.
rogune. M360poM OBakBOI BPEMEHCKOI II€pHOJA KaHAWAAT o0yXBara IEpHOJ IpHje M
HAKOH KpH3€e, YHMe Ce 0jayaBa KBAIUTET H BAIMAHOCT J0Ka3a.

Hcrruemo Jia ce paj] 3aCHUBA HA TEOPHjCKO-PAllMOHATHOM H €MITHPH]CKOM IIPHUCTYILY, 0K
ce METOJa EKCIUIMKAaTHBHE aHaIu3e KOoja JONPHHOCH IyOJbeM CXBaTamy IIPEIMETa,
HETOBOM 00jalllberby M CazHamby IMPaBUJIHOCTH U 3aKOHHTOCTH, NPBEHCTBEHO KOPHCTH Y
HCTPaXKUBarby TEOPHjCKe MOJIOTe Ha 6a3u KOjUX Cy ce MOTJIH Ae(pMHHCATH €IEMEHTH KOjH
HENOCPeJHO yTUUy Ha Kpewpame ojrosapajyhe xpemutHe monutHuke Oamaxa. Kampmnar
METO/y KOMIIapalije yrjiaBHOM KOPHCTH NIPHJIMKOM Iperneza oApeheHHX TpeHmoBa y
KpeTamy aHAJIM3UPAHMX MOJAaTaKa Kao U 3a JOHOLICHE PA3IMUHTHX 3aK/bydaka KOjH Cy Yy
UCTPa)XKUBay HEONXoaHu. KoMIapaTHBHOM aHAIW30M YTBphEHE Cy HIECHTHYHOCTH,
CIMYHOCTH M pa3iiMKe IOCMAaTpPaHHUX MojaBa M nponeca. OBakBe aHaNM3€ NPETXOJE
CIIO)KEHH]UM aHajIu3aMa, IOIyT aHau3e (DUHAHCHjCKUX IOoKa3aTeshba BEIMKHX mpeayseha
¥ ¥Majy JBOCTPYKY YJIOTY: ca jeIHe CTpaHe Jia MOMOTHY Y JOHOIIEHY 3akjbydaka a ca
Jpyre cTpaHe Ja YTBpAE KapaKTepUCTUKE aHanu3upaHux Bapujabmu. KommaparusHa
METOJia je INPHUMjeHeHa INMPHJIMKOM aHaJIM3€ KBAJIMTETa M CTPYKTYpHpama KpPEAMTHOT
noTeHnyjana GaHaka.

V JIOKTOPCKOM pajly ce KOPHUCTe M METOJe CHHTe3e y IUJbY Cllajarba BHIIEe YHHMIANA Y
jeIHy CMHCJIEHY LjeluHy, DOK Ce€ KOPHCTH M MeTOJ IEAYKIHje Kao aHAIUTHYKOr M
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CIIeNMjaJTu3aTOPCKOT MOCTYIIKA, THje CE M3 U HAa OCHOBY ONIITET 3aKOHCKOT Ca3HaHa CTUYY
noceOHa ca3Hama ca BEJIMKMM CTCIICHOM M3BJECHOCTH M 110y3/aHOCTH. Y TOKY Hay4dyHOT
pajia craTHCTHKa ce KOPMCTH Y3 oparoBapajyhe mnpunarohaBame mHenoM MpejMery,
ONHOCHO (pazamMa HMCTpaXKMBAKa caMOT paja. Y u3pagy JUCepTallije KOPHIITEHH Cy
EMIINPHUjCKH IIOJAald M3 aHKETHOI YNUTHHKA W (DPMHAHCHMjCKHMX M3BjeliTaja BEIMKHX
npeynyseha y Penybmunu Cpnckoj. CraTucTHuke MeTojae Cy IpHiIarofjeHe caMum
MeTo/1amMa NPUKYIbamka 1 00pajie nojlaTaka ¥ lBUXOBUM cBojcTBHMA. IIpumjeny cy Hame
cibeiche 6ase monaraka: craructuuke 6ase Melynaponuor monerapuor ¢ounza, Esporncke
nenrpanye Oanke, banke 3a mehynapoxana mnopaBHama u Eppomnckor uWHCTHTYTa 32
HOBYAHa TPXKHUIITA.

Ilpunukom yrBplhjuBama mnoBe3aHocTH u3Mmel)y oOuMmMa KopuilTemha KPAaTKOPOUHHX H
JYTOPOYHUX KpeJMTa M (PMHAHCHJCKMX II0Ka3aTesba IOCJIOBaHa BEIMKUX mpeayseha, y
EMIIMPHjCKOM JMjelly HCTPaKHBaha M y JIjelly y KOjeM ce HCIIUTYje 3Hayaj GaHKkapcKor
CeKTopa 3a ()MHaHCHpare NPUBPEIE, IPUMH]CHEHE Cy CTaTUCTHUKE METO/IC 3aCHOBaHE Ha
KOpenanMju, KOBapHjaHCH Kao M eJCMEeHTHMa JECKPUITHBE CTAaTHUCTHKE (cpelmha
BPHjCTHOCT, BapijaHca) KOjU Cy HEONXOJHE MPUIIMKOM Kpeupaiba ONTHMAIHHjer o6imKa
KpeJIUTHE MOJUTHKE. AJlaTh KOju ce Kopucre npH obpanm moxaraka cy cieaehu: SPSS,
Eviews u Microsoft Excel.

ITpunukom u3spajie nucepraiyje KaHauaar ce JOC/HeIHO MPHIPKaBao IPUMjeHe HAydHUX
METOAA M IOIITOBAO je Hauena OOjJeKTHBHOCTH, IOY3AaHOCTH, CHCTEMATHYHOCTH,
IPELU3HOCTH U YOIIITEHOCTH. MeTo/ie cy IpHUMjeHhEeHE HENIPUCTPACHO H HE3aBUCHO.

ITapamerpu koju cy oOyxsalieHu Jaiu cy JOBOJHHO elleMeHaTa 3a Kpeupame ONTHMAIHOT
Mojiena KpeautHe mnonuTuke Oanaka y Penybmuum Cprickoj. Y aHanu3y KpeJHTHOT
NocJiOBama OaHaka YKJBYYEHH Cy pPa3HUUTH PEJIEBAaHTHH MHCTPYMEHTH KOjH Cy
KOpHINTEHM 3a ojpehuBame ONTHMalHE KpPEAUTHE IONUTHKE. Y IPBOM KOpPaKy
aHaJlM3HpaHa Cy IPeTXOJHa HCTPaKHMBamba KPEJHTHOT IOCNOBama OaHaka y 3eMJbH H
HMHOCTPAHCTBY y3 KOPHIITEH-E IOofaTaka U3 CTAaTUCTHUYKUX 0aza, a KacHHje Cy y aHaIu3y
YKJbYYCHHM CMIHMPHJCKH NOJALM M3 aHKETHOI YNWUTHHKA M aHauu3e (pUHAHCHjCKHX
u3BjeITaja BeNMKuX npeayseha y Peny6nunu Cprickoj.

Merononomkn nocMaTpaHo KaHAMAAT j€ KOPEKTHO IIOCTAaBHO MOJEI M METOME
UCTpaXMBawa, KOjU cy YyckinaheHn ca mnpeaMeroMm, IpobjaeMoM U IMJBEBHMA
ucTpaxusama. CTaTucTHuKa o0pajia ce oljemyje aJeKBaTHOM.

1) O6jacHuTy MaTepujan Koju je obpaljusaH, KpuTepujyme Koju Cy y3eTu y 063up 3a u3Gop Matepujaia;
2) lat kpaTak YBHI Y IPUMHUjeHEHN METOl HCTPaXXUBAtha PH YEMY je BaXKHO OLHjeHHTH cibejehie:
1. Jla im cy npuMHjeleHe METO/le HCTPaKHBabha afleKBaTHEe, 0BOJLHO TaYHE U caBpeMeHe, uMajyhu y
BUAY AOCTUrHYha Ha TOM TIOJBY Y CBj€TCKMM HHBOMMA;
2. Jla nu je pounio Ko NMpoMjeHe y OJHOCY Ha IUIAH MCTpaKMBama KOjH je HaT NpHIMKOM NpHjaBe
IOKTOPCKE Te3e, aKo jecTe 3allTo;
3. Jla n¥ MCNUTHBAHM NapaMeTPH Aajy JOBOJGHO €leMeHaTa WM je Tpebano MCIIMTHBATH joLI Heke, 3a
MOY34aHO HCTPaXKHBALE;
4. Jla nu je craTucTHYka oOpaja nojaTaka ageKBaTHa.

VIPE3VJITATH U HAYYHHU JOIIPHHOC UCTPAJKHUBAIHA

IIpobnem Mely3aBHCHOCTH KOHIMIHpama KpeOUTHE NOoNuTHKe OaHaka W (uHAHCH]CKE
CTaOMITHOCTH NpHBpEAE 0 caja Huje oOpaljuBaH y HCTpa)KMBAauKOM CMHCIY INTO je 3a
KaHaunara OMo 3Ha4ajaH HCTPAXXMBAYKH H3a30B. Takole, BAXXHOCT KPEAUTHOT MOCIOBahA
Oanaka M 3HaYajHO BUCOKA 3aBUCHOCT ()YHKIIMOHHUCAH-a IPUBPe/ie 0/1 OaHKapCKUX KPEeIUTa
y OaHKOICHTPUYHHM CHCTEMHMaA Jaje OBO] JOKTOPCKO] AHUCEPTALMjH H pe3ysiTaruMa J10
KOJUX C€ HCTPaXKHMBAWmEM JIONUIO HAPOYHMTY BAXKHOCT KAKO Y HAYYHOM, TaKO H Y
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TIparMaTHyiOM CMHCILY Ha YKeM, 11al[HOHATHOM HCTPAKK BAYKOM MOJPYY]y, ajlH 11 IIHpe.

PesynraTd MCTpaXHBama OBE JIOKTOPCKE IHUCEpTal|je Cy yKasald Ha HEONXOJHOCT
IpUMjeHe CaBPEMEHUX METOIa Kpe/[UTHE aHallu3e ¥ cTparerija yckiaahusarba 6aikapckor
ca pealJHEM CeKTOpoM M (paxTopom (HHaHCHjcKe cTaOMIIHOCTH IIPUBpEie, Te Ha 110Tpedy
Kpeupama aJalTHBHE, ONTHMATHC KPEAWTHE IOJNHTHKE, €4 jaCHOM METOIO0JIOrHjoM
npuiarohasama KpeJUTHHX TIpoleaypa, obesbjeherba KBAIMTETHOr CHCTCMAa OCHUIypam:a
JEeTIO3UTa, AJEKBATHOT peryjJaTOpHOT OKBHpa M JIOBOJLHOI, KBAJIMTETHOI KPEAUTHOT
NOTEHIMjajla, eKCIUTHIUTHO y (QYHKIMjH (UHAHCH]jCKe CTaOMIHOCTH IpuBpesne. Y CBpXY
Kpeupama ONTHMAIHOr OONMKa KpeJIMTHE NOJUTHKe ofaB/beHa Cy eMIMpHjcKa
HCTpa)KUBama Ca J[Ba acleKTa: ca acrcekra 0aHaka M ca aclekTa IOCIOBama BEIMKMX
npeayseha.

Pesynratu [0 KOJjUX je KaHAMZAT JIOIMIA0 TOKOM HCTpaXkuBama Cy IIOKa3aud /jia
cTaTMCTMYKa anainu3a (UHAHCHjCKHX IOKa3aresba HHje YyKazana Ha MelycoOuy
IIOBE3aHOCT M YCJIOBJLEHOCT KOPHINTCH-a OaHKapCKHX Kpeaura, ca jeJHe CTpaHe, H
KBaJIUTETA TIOCIIOBaka 1pejiy3eha u3 pernpe3eHTaTHBHOT Y30pKa, ca ipyre cTpase. JIpyrum
pujednMa, JOOWBEHH pe3yJITaTH W3 pPErpecMoHe M KopenanuoHe anamuse ymyhyjy na
BHCOK HHMBO KOpHIITeHa OaHKapCKuX Kpeaura y cBpxy obes0jehuBama Ttexyhe
JUKBHAHOCTH M OJIp)KaBama OCHOBHHX CpEJICTaBa HEONXOJHMX 3a PEJIOBHO IOCIIOBalLhE.
Kangumar sakibydyje ja npenyseha koja cy sanmyxkenuja koja Oanaka He OHbeke
yCIIjeIIHMje TI0CIOBakhe HH Y HajMam0] Mjepu.

V ciydajy aHannze KoJ Koje je mocmarpaHo yuemhe yKyNHUX KpeIuTa y YKYIHUM
obaBesamMa M Juicmep3dja (PMHANCHjCKMX II0OKasaTesba KOjH HMajy 3aqoBoJhaBajyhe
BPHjEIHOCTH, pe3yiTaT je dYaKk ykKazao Ha BeoMa cjaly HEraTUBHY YCIOB/BEHOCT
HAaBEeJEHHX BelnumHa. Mcrpaxupame je mokaszano jga Behuna mnpenyzeha xopucre
OaHKapcke KpeanTe TeK OHJa Kaja 3ana)iHy y ¢punancHjcke noreikohe, OqHOCHO Kaja HE
PAacIonaXxy JAOBOJLHHM HUBOOM JIMKBHJIHOCTH M COJIBEHTHOCTH 3a M3MMpHMBame TeKyhnx
IIOCJIOBHHUX 00aBe3a.

V cxiamy ca HaBeJGHHM, YKOJMKO IIOclOBame mpenyseha mocmaTrpamo ca AyropodsHor
acrmekra, JoOHMjeHH pe3yJiTaTh HCTPaXKHBama yKa3yjy Ha HEeJ0CTaTak HaMjeHCKHUX KpeauTa
onobpeHux oj crpaHe OaHaka 4uja je cBpXa (pHHaHCHpame IpojexaTra Koju oMoryhasajy
yCIjemnuje mocioBame npenyseha. 3a pasnuky o Kpeura HaMjemhEeHHX 3a H3MHPHBAE
Texkyhux mocnoBHUX 00aBe3a ¥ OApiKaBare CTaJIHe UMOBHHE, II0CTOjarke HHBECTUIIMOHUX
Kpeaura omoOpeHHX Ha 0a3W KBaJIMTETHE IIPOjeKTHE JOKyMeHTauuje crtBapa Behe
IPETIIOCTaBKe 3a MOOOJBLIAKE BPUjeJHOCTH CBUX (PHHAHCH]CKUX IOKa3aresba npeayseha.
V wHactaBKy, KaHIHMZAT Ha OCHOBY pe3yinrara (UHAHCHjCKe aHaiuM3e Yykasyje Ha
HEJIOBOJHOCT OBAaKBHX KpPEIHMTHX 3aIyXKemha, OJHOCHO Ha HeJOCTaTaK IpOjeKTHOI
¢uHaHCHpama npenyseha.

PesynTati MCTpaXkuBama y IPEIMETHO] JOKTOPCKOj AWCEPTALMjH Cy jacHO NpUKa3aHH,
NpPaBUIIHO, JIOTMYHO M jacHO TymadeHu. Kpo3 mucepranujy cy, y3 JOBOJBAaH HHUBO
KPUTHYHOCTH, 3ay3MMaHM CTAaBOBH IIpeMa pe3yiTaTuMa JocaalllbhX HCTPaXKHBarmba
npeaMeTHe pobiieMaTrKe, ajld U IpeMa pe3yJITaTHMa HCTPaXXKUBAba JI0 KOjUX Ce JOIIO Y
JEcepTanuju, oopasnaxyhu ucte Kpo3 apryMeHTOBaHY JUCKYCH]Y.

Hayynu 0onpunoc ce HECyMIbHBO TEMEJbH Ha HOBHM Ca3HamMMa J0 KOjHX c€ JOLUIO Y
NPEe3eHTOBAHOM HCTPaXKMBamy, a KOja ce MOTY CaxxeTH y cibenehem:

- Pesynrarn eMUNUPHjCKUX HCTpaXKMBama yKasalid Cy Ha HEJ0CTaTaK MHBECTHIIMOHUX
KpeauTa oo0peHux oj cTpaHe 0aHaka 4ydja je cBpxa (uHaHCHpame IpojexkaTa KOoju
Jajbe yTHYy Ha Pa3Boj M YCI[jelIHHje IOclioBame mpeay3eha, mTo cMmamyje HHBO
ycknaheHocTH u3Mel)y peasHOT B (PUHAHCH]jCKOT CEKTOpa;
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Ha ocHOBY mocTaB/b€HUX JIPYIITBEHHX I[MJBEBA, CMaTpaMo Jia jé OBHM paJioM OCTBapeH
cibenehu npakmuunu donpunoc:

YcTaHoBibeHO je fa 6aHKe Yy OKBHPY CBOJUX KPCAMTHUX TOJMTHUKA HE YIAXKYy JI0AATHE
HATIOpE 32 MUHHMH3HPAEkE KPEIUTHUX pH3MKa Y CMjepy aHami3e NpOjeKTHE
JOKyMelTanugje, mocioBama npeay3elia U HCIWTHBAIA CTarba YHYTAp MPHBPEIHHX
rpaHa y oKBHpY Kojux npenyscha mocimyjy, Beh Ja cc cMameme Kpe/IATHOI PU3HKa
obe30jehyje HcKIbyunBO BUIIECTPYKO BehuM KosaTepanima;

KpenuTHe ananu3e M oljjeHe KpEJAMTHOI pejTHHTa BoljeHe Texxmom Oanaka 3a Behom
npodurabunaomhy Mory moBecTH [0 Belukor Opoja mpoOieMaTHUHHX KpemauTa,
HCTOBPEMEHO IPOY3poKYjyhn (uHaHCHjCcKy HecTaOMIHOCT OaHKapcKor ceKTopa U
1) SJIOKYITHE TIPUBPEE;

CucreM ocurypama JIeno3uTa IyTeM 3alliTHTe KPeAUTHOr NoTeHIujana OaHaka yTuie
Ha pacT INTe/ibe, NoBehame JMKBUIHOCTH OaHKApCKOI CCKTOpa M PacT CpeicTana
u3HaJ 00aBe3nuX pesepBH Ha padyHy kox Llentpanne Oanke bocHe n Xepuerosuse, u
TO y IEpHOJTy I1aJia TACUBHUX KaMaTHUX CTOIIa;

3Hayaj AMO pEryjIaropHOr OKBHpa je ycarjaiieH ca MeljyyHapoJHuMm OaHKapcKiM
cragpapaoM basen III, mro ce mnocebHO ojHOCH Ha jiedHHHCAILE IOjSAMHUX
()MHAHCH]CKHX TTOKazare/ba y MOCioBamky Oanaka, clipeuapare mpan-a HOBIA, 3alITHTY
noTpomraya GaHKapcKuX yciyra i pecTpykTypupame 6anaka;

AHanmu3a perynaTopHoOr OKBHpa I0TBphyje na je 6aHKapCKH CeKTOp JjesIoBao y Ipasily
(uHaHCHjcKe cTabuiM3alidje IpUBpe/ie y yclloBUMa riiobanHe (pUHAHCHJCKE KpH3e U
€JIEMEHTapHHUX HEIoroAa;

Pa3poj Ganxapckor cexropa Penybmike Cpricke u moBoJbHM]H YCIOBM (pUHaHCHpama
(oHIOBHMA Ca €BPOBAIYTHOT TPKHIITA TO3UTHBHO YTHUYY Ha pa3Boj M (HHAHCH]CKY
crabunsoct nomahe npuspene;

Ha OCHOBY eMIIMpHjCKOT HCTpaX{MBamha M LMJbaHe aHanuse OaHaka, MHCTHUTYLHja U
opraHu3alyja Koje cy yKJbydeHe y HCTpaxuBame, yIBpheHo je na 6anke y Peny6nunn
Cprckoj 1ocTa OrpaHMYEHO U 107 HENIOBOJGHHM YCJIOBHMA IIOCIYjY Ha €BPOBAITYTHOM
TPIKHUILTY;

JomahuM npuBpennuMm cyOjektuma omoryheHo je ma Oyay y HOTIYHOCTH
HH(OpPMHUCAHH O YCIOBHMAa 3ajyXKHBama NpuBpene y EBpOICkoj yHHjH, Kao H O
TPEHYTHOM cTamy y OankapckoM cextopy PemyGmuke Cprcke, mro he yrumatu Ha
JIOHOIICEHE¢ MO3UTHBHUX IIOCIOBHUX OMUIyKa y IHJbY CMamermha (UHAHCH]CKUX
TpomkoBa M Oyayher pasBoja mpusBpene y njenunu. Ilopem Ttora, ymamumhe ce
Ipecy/iHa yJiora KojlaTepaja IPHIMKOM ojo0paBara Kpeauta H crBopulie ce 60Jbu
u3raenu a npeayseha ca KBaJIMTETHOM IPOjEeKTHOM MOKYMEHTALHjOM M IIOCIIOBHHM
1aHoBuMa o6es6jene GUHAHCH]CKY MOAPILKY;

Jlp>xaBHMM OpraHuMa ykKa3aHO je Ha MOTYhHOCT NpeBasmIaXeHha HEIMKBHIHOCTH H
3ay’)KHBaba 10 IIOBOJGHUJUM YCIOBHMA, IITO he ce IO3UTHBHO OAPa3sUTH Ha YIITE/IE Y
Oyuery ¥ Ha cMamemhe (PUCKaIUX HaMeTa IPUBPEIH;

C obupom Ha TO Ja ce Kpo3 OBaj paj 3auHTEpecoBaHe 0Opa30BHE MHCTHUTYLHjE MOTY
YIIO3HATH ca 3HayajeM KpeJUTHE IIOJIMTHKE 3a OaHKapCKU U peasiHu cexTop PenyOmuke
Cpricke, xao ¥ meHHX edekara Ha Iociopame npenyseha m GaHaka, CTBOpeHa je
I0Jla3Ha OCHOBA Jia Ce y aKaJeMcKoj 3ajeHuI ToBeha cTeneH u3ydyaBama OBE
obmnacTu;

Bauxama y PenyOmumu Cprickoj ykasaHO je Ha BaXKHOCT afeKBaTHOT IpuiarohaBarma
KpPEIUTHE MOJUTUKE CHENU(HUIHOCTHMA IPUBPEIHOT OKPYKEHha, Ka0 U Ha NO3UTHUBHE
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edexte Koju mpomsmnase M3 yckiahusama OaHKapCKOT €4 DPEAliHM  CCKTOPOM
npuBpesie. Ha ocHOBy Tora, crBapajy ce YCJIOBH 3a HocTu3ame sehux edexara
1oBpaTIe crpere Kojuma ce Mel)ycobHo moactuie pasroj 6anaka u npetyseha:

- CtBopena je Moryhnoct 3a Behy anraxxoBanocT MeHameHTa y jomahiM 6ankama npu
MCIYHbaBarby yCJIOBAa 3a NMPUCTYII €BPOBAJIYTHOM TPXKHINTY, INTO OM ce MO3UTHBHO
OJIPa3uJI0 Ha KBAJMTET M YCIHjELIHOCT IOCIOBama OaHKapcKOr CeKTopa, Kao M Ha
pejrunr nomahux Gamaka. ITopen Tora, aHanu3aMa INOCIOBEUX IIAHOBA M IIPOjEKTIHE
JIOKyMEHTAIMje AHTaKOBAaHOCT MEHAMEHTa II0CeOHO JoNasH JI0 H3paxaja Kpos
HACTOjarba Ja Ce Ha 0BA) HAYMH MUHUMHU3HPA H3JIOKEHOCT KPCIMTHUM PH3UIMMA.

Ha OCHOBY INpPeTXOAHHUX HAYYHHX M IIPAKTHYHHX HCTPAXKUBAHA, KAO M TEOPHjCKHX
casHama y 0BOj 00JIacTH, MOTBpPHEHO je mocTojamke MO3UTHBHE Kopenanuje n3mely HaumHa
NPUCTYNa M NOCIOBama OaHaka Ha CBPOBANYTHOM TPXHINTY M pPa3Boja, NOCIOBHE
euxacHocTH ¥ (puHaHCHjcke ctabuinHOocTH OanKapekor cekTopa Penybnuke Cprcke.

Konuent npunarohjaBama KpeAuTHE MOJUTHKEe OaHKApCKOr cexropa cnenuduyHocTrma
IPUBPEIHOT OKPYXXEHa IPEBACXOJIHO Ce OIHOCH Ha yckiahmpame mocioBama u3Mclhy
GaHKapCKOT M PeaTHOT CEKTOpa, Kao M Ha MpOHAIAKEHke alTepHaTUBHUX MoryhHocty 3a
MHHHMHU3Upake KpeauTHor pusuka. IIpema Tome, npex Oyayhe ncrtpaxuBaue ce y OKBUPY
IpaBana HCTpaXuBama ASPUHUILY HOGU UCMPAICUBAYKYU 3a0ayuU KOJE ayTOp HOKTOPCKE
Jucepranyje cybnumupa Ha cipenehu HauuH:

- IloTrpebHO je mpaTMTH M MCTPAXHMBATH NpaBle Jaker pazBoja MehyHapomnux
OaHKapCKHUX CTaHIAp/a, Te HCIIUTATH Y K0joj Mjepu OM HBHX0Ba IIPUMjeHa 3axTHjeBaia
JlaJbe M3MjeHe 3aKOHCKOT OKBHMpa M IIOCIOBHHX Ipoleca y aomahem OaHkapckom
CEKTOpY;

- TlorpebHo je MCTpaxuTH OCHOBHE OapHjepe M MOCJbe/MLE JIO KOjux 6 Morio aohu
ykonuko pomahu perynaTopHd opranu U OaHkapcku cextop Oyny 3HavajHuje
3a0CTajalI y CBOJUM aKTHBHOCTHMA Ha IIPUMjEHH HOBOT PETrYJIaTOPHOT OKBHPA;

- IlorpebHO je mpaTUTH ¥ UCTPAXKHUTH JIpyre HauMHe Kojuma 61 ce Morao y Behoj mjepu
YCKIaguTH OaHKapCKM M peaJlHd CEeKTOp, Ka0 M MUHUMH3UPATH KPEOUTHH DH3HK.
OBpmje ce MHCIM Ha CHHAMIMpaHE KpeauTe Kojuma OaHKapcKH CEKTOp MOXe
OJrOBOPHTH Ha BEJIMKE HHBECTHIIMOHE IIPOjEKTe Y3 3aJp)KaBame H3JI0KEHOCTH
PU3HIEMA Ha 33I0BOJbaBajyheM HUBOY;

- AyTop aKkueHTHpa M acleKT AUruTanu3anuje y 6aHkapcTBy ca CBHM MOTYhUM HEHHM
edpexTrMa, u3Mel)y ocTanux M yTHIaja Ha IOCJIOBHY, OJHOCHO KPEIHUTHY IIOJIUTHKY
GaHaka, ¥ y KO0jOj Mjepd OHa MOXKE€ YTHIATH Ha HapylaBame (DUHAHCHjCKE
CTaOMIIHOCTH IIPHBpESIE.

Pesynrtati ucTpaxxuBama KOjH Cy NIPE3eHTOBAHH y MPEIMETHO] AOKTOPCKO] AUCEPTAIUjU
CY HECYMIbMBO IIOTBP/MUIIM [TOCTABJBEHY IJIABHY XHIIOTE3Y Ja d0eK6éamHo npunazohaearse
Kpeoumne noaumuxe OAHKAPCKOZ CEKmMopa CReyupuiHOCMUMAa NPUBPeOHO2 OKPYICersa
oonpunocu unancujckoj cmabunHocmu npuepede, ¢a KPUMUYKUM OCEPMOM HA
Penybauxy Cpncky.

1) YkpaTko HaBeCTH pe3y/TaTe A0 KOjUX je KaHAMAAT A0INao;

2) OumjenuTty 1a JH cy AOGHjeHH pPe3ysTaTH jacHO MPHKa3aHH, NPABHIHO, JIOTHYHO M jaCHO TyMaueHH,
ynopelyjyhu ca pesyaratuma Apyrax aytopa M Aa JIM je KaHAMAAT NpPH TOME HCIOJ/baBao JI0BOJHHO
KpHTHYHOCTH;

3) IMoceOHo je BaxkHO McTalin 10 KOjUX HOBUX Ca3Haiha ce JIOILIO Y UCTpaKUBamwy, KOjH je ’bUXOB TEOPHjCKH
H NpakTH4YHH JONPHHOC, Kao H KOjPI HOBH HCTpaXXHMBa4KH 3a/1alli C€ HA OCHOBY HBHX MOI'Y YTBPIHTH HIIH
Ha3HUpaTH.
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VII 3AKJbYYAK U IIPUJEJIJIOT

Hayyna BpujessocT HOKTOpPCKE JMCEpTalje 0] HasuBoM ,, Kpeupaise kpedumne
noiumuke banaxa y @ynkyuju Quuancujcke cmabuniocmu npuspede Peny6nuxe
Cpncke“ kanouoama mp Illpedpaza Bypuha orieia ce y TOME INTO Yy JjIOCafalilEbuM
HCTPaXKUBabUMa TeMaTHKa MpuiarohaBama KpeJiTHe MOJMUTHKE OaHaka MPUBPEIHOM
OKpYXembY W HeH YTHIA] HA (PMHAHCH]CKY CTaOMIIHOCT HHje MCTpaXkeHa ca Hay4yHOr,
OJIHOCHO E€MIIHPMJCKOI aclieKTa Ha HayMH Ha KOjU je y OBOj JIOKTOPCKOj JHUCEpTaLUjH
Tperupana. Kaumupar je mMpoko o0OpaJno TEMaTHKY CBHX eJeMeHaTa KpeJuTHE
IOJIATHKE TIOYCBIIM OJ1 aIeKBATHOCTH KpPEJMTHE aHAJIU3C M OIjeHe KpPEeJUTHOI
pejTHHra, CHCTEeMa OCHIypama JIeNo3uTa OJi KOjer 3aBHCH KPEJUTHH IIOTCHIHjall
Ganaka, 6aHKapCKOT PeryJjiaTOPHOT OKBHPA, CTPYKTYPHUPama KPEAUTHOT MOTEHI[Hjana
Ganaka, 10 KOHKPETHUX TaKTHYKHX M OINEPATHBHHX AKTHBHOCTH Y OBHM IIPOLCCHMA.
OBakaB NpUCTYIl aHATH3Mpamy W YNpaBjbamby KPEOUTHOM IIOJIMTHKOM MOXE Cce
CMaTpaTy jeIMHCTBEHHUM.

BaxxHo je HanmOMEHYTH Jia je HCTpaKuBame 00aBJbEHO Ha CMIIMPH)CKHM IIOJaliuMa
3aCHOBaHMM Ha (DHHAHCHjCKMM M3BjelITajuMa O IOCIOBalby BEIMKHUX mpermyseha y
Penybmumu Cprickoj, Kao M pe3ynTaTHMa HHXOBOI aHKETHpama O KOHKPETHHM
HCKYyCTBHMa NpPUIMKOM 3aqyXKuBama Koj OaHaka. PenpeseHTaTHBHH Y30pak je
obyxBarno 188 ox ykymHo 343 Besmka mnpejiyseha, mTO eMIIMPHjCKOM JiHjeny
UCTpaXHBama Jiajeé BENMKY moy3nanocT. Takohe, nocamaiima HCTpaXKuBamba o
KPEJIMTHO] TIOJIMTHIIM HUCY ce OaBHjia TPaH3UIIMOHUM IpHBpeAaMa M 3eMJbaMa Yy
pa3Bojy Ha HaYMH KOjH je MpHKa3aH Y 0BOj AUCEPTALHMjH, IITO JOAATHO 110jayaBa HEHY
Ba)XHOCT U HAYUHH JIONPUHOC.

Komucuja cmarpa ma je kxauwaupar Mp Ilpeapar hypuh ycmjemno u3Bpino
HCTPaXKUBame Y CKIIay ca 00OpEeHOM TEMOM JOKTOPCKE JHCepTallHje.

Hoxropcka nuceprauuja kanaupmara mp Ilpenpara hypuha je opurunassHo Hay4dHO
Ijeno Koje je KaHAWAAT CaMOCTaIHO Ypamuo Yy CKIaay ca MerojJaMa Hay4HOr
UCTpaxkupama. KaHIuaar je jacHO, NPEeIHU3HO H JIOTUYKH JIOCJbEIHO aHAJIM3Hpao
HaBEJIeHy TeMY, M3BPIIMO CBa HEONXOJHA HCTPaXKMBama NMPHMjeHOM OAropapajyhux
HAy4YHUX METOJIa, JOBEO JOOHMBEHE pe3yJiTare y Be3y ca IOCTaBJBEHHM XMIOTe3ama U
n3Bol)ereM JI0Ka3a X MOTBPIHO.

CBojuM ucTpaxkuBameM ofabpaHe TeMe, KaHAUAAT je J0LIao 10 oapeheHux HayuHUX 1
IparMaTHYHUX Pe3yJTaTa UCTPAXKUBAKa U THME YYHHHO OBY JOKTOPCKY AMCEPTALUjy
MHTEpeCaHTHOM 3a Oyayhe ucTpaxkuBade U KOPUCHOM 3a IpaKTHYape.

Ha ocHOBy anamu3e pesynTara E€MIHPHjCKOI HCTPaKMBamba M Kpeupama Mojena
KPEIWTHE IOJIMTHKE INPUMjCHUBE y YCJIOBHMAa TPAH3HMI[MOHHX 3eMajba M 3eMajba y
pa3Bojy, Kagauaar je a0 cMjepHuIle OaHKaMa M NMpUBpPEAHHM CyOjeKTHMa O 3Hayajy
yckinahuBama CBUX eJleMeHaTa KPeAUTHE IOJIUTHKE ca NPUBPEJHUM OKPYKECHEM, a y
GbyHKIHjH opkaBama (PHHAHCH]CKE CTA0MIIHOCTH CHCTEMA.

HecyMmuBO, 0OBa JOKTOpCKa qUCEpTallyja MpeacTaB/ba H BeoMa HoraTy HCTpaKHBauKy
IIOJUIOTY 3a HOBA Hay4yHa HCTPaXKHBama U3 NpeaIMETHE 001acTH.

C o63upom Ha HaBezneHo, KoMucuja aje mMO3UTHBHY OIjeHYy JOKTOPCKE AHCEpTAIlHje
mp Ilpeopaza Rypuha nopn HasuBoM: ,, Kpeuparwe kpedumue nonumuke 6Ganaxa y
dynxyuju punancujcke cmabunnocmu npuspede Penybnauxe Cpncke “ 1 cMaTpa Jia 0Baj
paz 3aJ0BOJbaBa CBE KpUTEPHje yCIjenHo ypaheHe NOKTOpCcKe JUcepTalyje, ma u3 Tor
pasinora
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IIpeonaoce

Hacrasro-nayynom Bujehy Exonomckor ¢akynrera Yuuepsutera y bamoj Jlynu u
Cenaty YuuBepsutera y bamoj Jlynu na mpuxsaTé NO3UTHBHY OLjeny JOKTOPCKE
nucepramyje kanaupara mp Ilpeopaza Hypuha non HasusoM: , Kpeuparee kpedumne
noxumuke bamaxa y Qyuxyuju uunancujcke cmabuniocmu npuepede Penybnuxe
Cpncke “, onobpu BeHy jaBHy 00paHy 1 OJIpeId KOMHUCH]Y Y BC3H Ca HCTOM.

IO3UTHBHY BPHjEIHOCT CaMoj TE3H;
2) Ha ocHOBY yKyITHe OLjjeHe JucepTaLije KOMICH]a Npeuiaxe:
- Jla ce JOKTOpPCKa AMcepTalija MPUXBaTH, a KananaaTy onoopu onbpana,
- J1a ce IOKTOpCKa Jiuceprauuja Bpaha kauauaary Ha aopaiy (aa ce LOTyHI HIH H3MHMjEHH) WK
- Jla ce JOKTOpCKa JiucepTaLuja onbHja.

INOTIIUC YITAHOBA KOMHUCHUJE
bama Jlyka, [Tane, 25.03.2020. rogune

1. Jp Jlparana bauh, peposnu mpodecop,
Exonomcku ¢axyiarer YHUBEp3UTETA Y
bam0j Jlyuu, yxa Hayuna obnact
Hocnoaﬁ(; (punancuje, IpeJICjeaHUK

AU U
A

2. Jp Hejas Mukepepuh, BaHpeIHU
npogecop, Exonomcku haxynrer
Yuusepsurera y bamojJlynu, yxa HaydHa
obnact IlocnoBHe GpuHancuje, wiaH

e —

3. Jlp Hogo IInakanosuh, peroau
npodecop, Exonomcku daxynrer Ilane
Vuupepsurera y crounom CapajeBy, yxa

act MoHeTapHa eKOHOMHja 1

Teopujcka E/c?aﬁa, YIaH

< )&
PSS

M3IBOJEHO MUIUBELE: Unan koMHCHje KOjH He end jJa NMOTMHINE HM3BjellTaj jep ce He cliaxe ca
MHUIIUbeHeM BeliHe 4YIaHOBa KOMHCHje, AY)XaH je [a yHece y H3BjemTaj o6pa3noxerhe, OJHOCHO pasjor
360r KOjUX He JKE/H Aa MOTIHIIE W3BjelITa)j.
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