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HNOJALIM O KOMUCHUJIU

Ha ochoBy wunana 141. 3akoma o Bucokom obpasosamwy (,.CnyxbGenn rmacuuk Penybauke
Cpncke®, 6poj: 67/20), unana 54. Craryra Vuusepsurera y bawoj Jlyuu u unana 20. Craryra
Exonomckor dakynrera, Hayuno-nacrasno sujehe Exonomckor dakynrera na X €JIEKTPOHCKO]
cjeanuun oapxkauoj 17.09.2021. ronune nouujeno je Omnyky 6poj: 13/3.1058-X-6/21 o
umenosay Komucuje 3a oujeny ypahene AOKTOpCKE aucepTauuje Kawamjaara mp Jlpacana
llempoeuha non wasusowm: wMonemapna koneepeenyuja u (uckanna cmaburmocm Eeponcre
yuuje™, y ciwenehem cacrasy:

I. Jlp T'opan ITonosuh, pexosnu npogecop, Exonomckn ¢akynrer Yuusepsurera y bamoj
Jlyun, yxa nayuna obnacr Mehynapoona exonomuja u Teopujcra eKOHOMUJA.

2. Jlp bpanka Tonuh-ITaskosuh, BaHpenHn npogecop, Exonomckn dakynrer Yuusepsurera
y bawoj Jlyuwu, yxa Hayuna obnact Quckaina u MOHEemapna exonomuja.

3. Jp Panosan Kosaueruh, Exonomckn akynrer Yuusepsurera y beorpany, yxka Hayuna
obnact Mehynapoonu exonomcku oonocu.

Jarym u opras uﬁbjh je uvMeHoBao komucHjy. Cactas KOMHCHJC Ca HA3HAKOM MMCHA M MPE3MMEHA CBAKOT ‘LIAHA.
3BAILC, HAMB YIKC HAYMHC 00ACTH 34 KOjy je H3abpaH y 3Bambe W HA3HB YHHBEP3HTETA M (paxymrera y k0joj je unau
KOMHCH]E 3amoCIIcH.

1. YBO/IHHU 1IN0 OUJEHE JIOKTOPCKE TE3E

Tema noxropcke aucepraumje noa Ha3suBOM »MOHeTapHa KOHBepreHuMja 1 GUCKATHA CTAOMIHOCT
Esponicke ynuje” kanmupata mp Jlparauna Ilerposuha npuxsahena je on crpame Hacrasho-
Hay4Hor Bujeha Exonomckor dakynrera Yhuusepsutera y Bawoj Jlyuu nana 22.05.2017. roaune
(Onnyxa 6poj: 13/3.909-VII-14/17).

Cenar Yhuusepsutera y Bamwoj Jlyun je Onnykom 6poj: 02/04-3.1466-64/17, on 25.05.2017.
FoauHe nao carnacHoct Ha M3sjeiwraj o oujeHn ycnosa M momoGHOCTM TeMe M KaHmMzaTta 3a
M3pany NOKTOpCKe nucepraumje kanammara mp Jlparana ITerposrha Ha ExoHOMCKOM bakyarery
Yuusepsurera y bawoj Jlyuu.
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HokTopcka nuceparaumja je KOHLMNHMPAHA y WIECT rIaBHUX LjeMHA, OAHOCHO MOTIABILA, Cgako
OZ1 LIECT MOrjaBsba cacToju ce ox Beher Opoja TOrHYHO COKEHNX MOTIOMIABIBA YMMeE je CTBOpeHa

XdpMOHHYHA M KOMINAKTHA LjeJIHHa.

Csa nornassma u notnornagssba Cy KOPEKTHO HyMepHcaHa.

Y YBoay u npsom aujeny osor pazna enabopupanu cy Tema u npoGiem UCTPAXHBAKA, T€ OMIITH U
TEOPH|CKH aCHeKTH QYHKLMOHHUCAbA MOHETapHe noamtike y Eponckoj yuuju (EY), u EBposzonn
(EA), ca ocsprom Ha MOHETapHE arperarte 1 rnokasaresbe KOju Mx Aetepmunuy. ITopen ocHosa
MOHETapHE MOJUTHKE YBOAHM MO pasmaTpa u TEOPH]CKE aCreKTe M MPeTHOCTaBKe hopmupama
MOHETapHEe YHH]e KOja NMpeacTaB/ba PErMOHAIHY MHTErpauM]y BULLEr CTeneHa. Y3 omnuire ycioBe
KOjH Cy noTpeCHH 3a popmuparbe MOHETAPHIX MHTErpalija, ayTop UCTHYE HeHE MPEAHOCTH, Kao
U Hemocrarke. McTo Tako, M3HOCH M OCHOBHM TEOPH|CKH NPUCTYN 32 yBoherbe KpUTepHjyMa
KOHBEpreHuuje,

Y 3aBPLIHKM NOTIOrNABLAMA YBOAHOT aujena ayTop enabopupa uctopujcke u MHCTUTYLHOHAIHE
aCTICKTE MOHETAPHUX WHTErpaLmja, OAHOCHO cTBapaibe EBporicke MOHeTapHe yHuje (EMY). V
OBOM aujeny noceGHO ce n3aBajajy criopasym us Macrpuxra, ysoheme espa, ycnocrasa npasuna

KOHBEpreHuuje, kao n cTpykrype Esposone u Esporicke yHHje, kao u EBporicke ueHTpainHe Ganke

(ELLB).

Y npyrom nmjeny aytop ce 6aBu npobaeMaTHKOM OMIITHX M TEOPHUJCKHUX acrekata (pUCKaTHOTr
CHCTEMA, YIJIABHO Yy KOHTEKCTYy Tema Besanux 3a Esposony u Esponcky yHH]y. Y OKBHDY
MOTIOTNIAB/bA O TEOPHMJCKUM acnekTuMa (hUCKaiHe MONUTHKE U ¢uckannor cucrema o6pahyje
onwTe u Teopujcke Tema u3 caujeaehux obmactu: puckanne TNOJUTHKE, (HUCKAIHE MOJMTHKE Y
KOHTEKCTY MAaKPOCKOHOMCKE PaBHOTEXeE, Ka0 M OAHOC (PMCKaNHE N MOHeTapHe momuThke. Jlasbe
HacTaB/ba enabopaunjy GpuckaaHe LeHTpatH3aLuje i ACLEHTPAIN3aLMje, Ka0 M OCHOBA (PUCKATHOT
(enepanusma. Jlpyro nornornasibe unHM KOHKpeTH3aumja 1 passoj (uckanHor denepannzma y
Esponckoj yuuju. Aytop enaGopupa gsa nepuoaa, rnpuje u nocauje Macrpuxra. [Toce6Ho u3/Baja
JIOMETE MaKTa O CTabMJIHOCTH M pacty kpo3 canjenehe: HaJBaXKHU]E acCTIeKTe MMILIEMEHTaLlH]e,
KOHTpOuty Oyuerckux neduunrta u npumjeny NpoLeaypa KON YOUeHHX HEN03BObEHUX AepUIINTA.

3aBpLIHKM MO OBOT AMjeNa je KapaKTePUCTHYAH Mo KOHKPETHUM KJbY4YHUM TeMama M npodiemMuma
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y EBporickoj yuuju u Espozonn. V tom KOHTEKCTY aytop enabopupa yiory, 3Ha4aj, CTPYKTYpy 1
caBpemeHe npodneme (GuckaiHe NOTUTHKe y Esponckoj yuuju u EBposonu. Hako ce 0Baj 1O

cactoju on Beher 6poja Mame un Buwe CPOIHHX T€MA, ayTOp HX je noBe3ao Ha yHkunoHanan u

XH]€PAPXHjCKH1 IOPHYaH HAYMH.

Y tpehem mujeny cy KOHKPETH30BaHH MaKPOEKOHOMCKH MOKA3aTe/bl 3a EBponcky yuujy. Taj auo
MIPCACTaB/ba OCHOBY 3a peanu3allujy HCTPaKHBaba y YETBPTOM M METOM Jujeny oBe AHCEepTaLHje.
Y oBoM nujeny aHAU3MPAJy Ce KIbYYHH MAaKPOEKOHOMCKH Mokasaresbu 1 arperati. OBaj ano je
NOJM|€/bEH HA 1BA MOTIOTIABIbA. IIpso ce onHock Ha nonatke u3 KOjHX je moryhe aHaJau3upaTH
MAaKpOEKOHOMCKY cuTyaumjy y Esponckoj yuuju u EBpo3onn, oaHocHo OLMJEHHTH MOCTOjakbe HIH
HEMOCTOjatbe MaKPOEKOHOMCKe paBHoOTes e, OBH noaaun omoryhasajy aHanusy kperamwa KJbYYHHX
MaKpOEEKOHOMCKHX T0Ka3aTe/ba KOjU ce OHOCe Ha kperawa: B/IIT u cTona pacra, BUCHHY CTOMe
MH(pIaLKje 1 He3anocaeHoCTH, npodsiema Ha TPKUIITY paza, CIOJbHOTPrOBHHCKHMX OJHOCA (YBO3
H M3B03), T€ MOHETAPHHX TIOKA3ATE ba, ykmyuyjyhu u nesusuu kype. Cu Habenenu nokasaresbm
Cy npesenTipanu 3a HuBo Esponcke yhuje u EBposone, xako 3a LHMjeNy MHTerpaumjy, Tako u 3a
CBaKy semiby unanuuy. Hasenenn nokasaressu kopextHo Cy mpe3eHTOBaHu nomohy peseBaHTHMX

Tabena Koje ce y 0BOM amjenty HCTpaskuBarba aHATU3UPAJy METOZIOM JECKpPHIILIje.

YerspTu ano ce oaHocu Ha KOHKPETHY aHaiu3y HCIyHmaBamka KPUTEpHjyMa KOHBEPreHLHje Ha
noapy4jy Esponcke yruje u EBposone. AyTOD j€ U3BPLIHO H300P KIbYYHUX MOKA3ATE/bA BE3AHIX
32 NpaBHJIa KOHBEPreHUnje, NPUKa3a0 UX y pesieBAHTHUM TaberaMa M CIIHKaMa Kao KpPaTKOPO4YHA U
AYTOpOHA KpeTawa M TeHneHuMje. Y OBOM IMjeny je u3BpLICHA aHANM3a KPaTKOPOYHHX M
AYrOpO4HUX KpeTasba jaBHOT Ayra, GyLeTckor neduLMTA, KAMATHUX CTOMA W uHpIauuje 3a cee
3emibe unanuue Esporncke yuuje n Esposone. Msspuiena je KOPEKTHa AECKPUNTHBHA aHAIN3a U3
KOje Ce yOuaBa 1a ayTop KOPEKTHO KOPHCTH MakpOEKOHOMCKY TEOPH]y, MPaKCy W TEPMUHOIOTH]Y.
M3 tux ananmusa saokpyskena je MpBa KOHKPETHA ,,C/IMKA™ O KOHBEPreHUHjH Y OBOj €KOHOMCKO)]

MHTErpaLMjH, OZIHOCHO YOU€EHO je Koje YiaHuLe J€ BHILIE, HIIH Marbe MOLITYjy.

Y netom aujenty M3BpIIeHa je KOHKPETHA CTATHCTHYKA aHAIM3A buckanHux nokasaresma u crama
konseprenuuje. Kopucrehn jennaunne tpenna ayTop je YTBPAMO TPEHAOBE MAKPOEKOHOMCKHX
nokasaresba 3a Esponcky ywujy u EBposony, u To: npojekuuje kperawa BJIIT u crona
CKOHOMCKOT pacTa, Cro/bHOTPrOBUHCKE M ocTae npojexuuje. [locTynaxk je 3aTuM NoHOBIbEH 1 32

n3abpaHe 3emibe unanuie u T0: Hhemauky, Wranujy, Mahapcky, Aycrpujy u Cnosennjy. Uz6op
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3€Masba 3a Koje Cy M3padyHare jeqHauHHe TPEHIA Je NIOPHYaH M OAPaXaBa MOCEHHOCT npuBpene
Esponcke yuuje. 3a u3abpane 3emibe u3pauyHaTH Cy Tpernosu B/II1, cTona pacra, Te nokazaressy
CHOJLHOTPrOBUHCKOT MOCIOBAbA M TPKULITA pana. 3a yrephene nunuje Tpenna MpPe3eHTUpPaHK Cy
rpaguukm npuKasu, Tako na je obesbjehena neramua kOMnapatuBHa aHanusa, usmel)y usabpannx
3€MaJba, aln My OAHOCY Ha mpocjeute Bpujentocti EY u EA. Crnuuna NeTabHa CTaTHCTUYKA
aHanu3a je ypaliena u 3a nokasateibe KOJu aepunummy KpuTepujyme kouBeprenimje. Ha Taj HAYMH
CE€ NOULIO 10 JIMHM]A TPEHAA M CTATHCTHUYKHX npojekuuja 3a uzabpane 3eMibe, 3a Oy okercku
AeDUUMT U jaBHU IyT. M3abpane semsme unne penesanTan etanon 3a JI0HOLIEHe BAIHIHUX CY10Ba
O BUCHHM JaBHOT nyra u neduunra Oymxera. CBu NOKa3aTesbk U HIXOBU TPEHIIOBU MpPHUKA3aHK Cy
W Ha rpajukonnma. Ha kpajy osor AMjena M3BpLIeHa je MpOjeKuUHnja KpeTama cTona MHpaumje,
KAMAaTHHUX CTOMA M CTatbe AEBUSHIX KypPCEeBa, M TO 32 CBE 3eMibe “4iatuue EY. Konauno, ayrop je
/la0 MpHKa3 KyMYJaTHBHOT HMBOA MPOMjEHA PEaTHIX eeKTHBHUX NeBH3HUX KypceBa y 3eMibama
EBponcke yHuje 3a necerorommmmu nepuoa (2009-2018). Cpe Hasenene aHanuse, Tabesne,
rpapuKoOHu U cinke yuHe peJieBaHTHy basy 3a NOHOLIEE 3aK/byyaka Y NOr/IaB/bUMa 3aKbYUIH U
nuckycuja. To ce npeeHcTBeHO onHOCH Ha KOMMapaluje IMHUja TPEHA0BA, U3 KOJHX Ce youasajy
AYropoHe TeHACHUM]€ HAjBAKHUXHX MAKPOEKOHOMCKIX fokasaTesba, Kao M MOKa3aTeba KOjH Cy
ACTEPMHHAHTE KPUTEPHjyMa KOHBEpPreHuuje. Tpeba ncrahu na je nyxuna nepuona oa 10 roguna

AOBOJbHO peleBaHTHA 3a JIOHOLIEHhe BaJTHAHHUX 3dKJby4akKa.

Y WeCTOM MOriaBby CyMHpajy ce MCKyCTBa Ha nosby (uckanHor denepanuzma y Esponckoj
yHHju U EBpo3onu, kao u ONPKMBOCT JaBHUX (uHaHcHja. Kao npso, enabopupa ce reononTHYKK
OKBHD (yHKUMOHUCawa EBposone u Esporcke YHH]€ KPO3 aHanusy npobnema (yHKLHOHMCAbA
EY u EA y ycnosuma myxkuumrsa u kpusa. Ilopen Tora enaGopupajy ce Teme KOje je OTBOPHO
BPEI'3UT, anu u ocramu reononuruuku npodnemu. 3atuM ce y oBom AMjeNy aHAAU3Upajy
nepcnektuse u nomeru Ilakra 3a crabuanoct u pacr, kao u MoryhHocTu ynanpehemwa u jauara
(uckannor denepanuzma. V osom OfljeJbKy Ce aHanM3Mpajy: (uCKaiHe Mjepe H Tmpenopyke
Bujeha 3a kopexumje n cmameme Gyuerckor neduumta, ynorpaba CTpykTypHE MOJMTHKE y
CMALUBAIbY NEPULNTA, TOMETH XapMOHU3aLlije v CMamemy U onTumanusaumju aeduunura. U Ha
Kpajy, ypaheH je OCBPT Ha Jasbe npasue MOHeTapHuX 1 duckanuux pedpopmu y EY u EA, kao u

NepCrexkTHBe, aau 1 pamuBoct ESM.

Y nujeny 3aksbydak, ayTop cymMupa pesyirate 10 KOJHX je JI0WA0 y CBOM ucTpaxkuBaiby. [Toasu

O NECKPUNTHBHE M KOMIIapaTUBHE aHain3e K/bYYHHX MaKPOEKOHOMCKMX NnokKasaresba, U cymupa




MAaKpOCKOHOMCKe ClMKe eKOHOMIije EBponcke yuuje. Hakon Torazaje npernepn Haj3Ha4YajHU]jHX
AMjeNOBA CTATHCTHYKE aHau3e, ca nocebHUM OCBPTOM Ha KpUTEpHjyme KoHBeprenumje. U3snaun
3aKIbYUKe O CTawy koHBeprenumje y EY u EA [Iperxonno wuasenenn pesynaTatu u ananmse

NMPEACTaBIbAjy OCHOBY 3a HHTErpanny esabopauunjy npobnema ¢ynxunonucamwa EV n EA.

Hunckycnja ce y BEJIMKO] MjepH HacTaB/ba Ha 3akubyuke. AyTOp M3aBaja cTaBOBe M jokase na
MaKpOEKOHOMCKa  CTabuimsaimja 3aXTHjeBa Mjepe MOHETapHE NONMTHKE, [a CY wnaHuue
3ajenHuue (nocebHo HEKe) BeoMa 3ajyskeHe, na Cy ozmpeheHn nokasatessu HemoBobHY i na cy
HEONXOAHE CTalHe Mjepe (uckanme crabunusaumje. Crora Cy mnokasate/bu koHBeprenumje (a
nocebHo jaBHM 1yr) ocHOBa 3a npujeM HOBHX unanuna y EY,

H name ce 3a noxpuhe neduunTa He npenopy4yje emucuja, seh semipe 4JIaHHLIE, Ka0 U 3eMJbe
RAHAMATKHELE MOTY KOPHCTHTH 3a/y)KHBakbe Ha noMmahem TPXKHULUTY,

[Tnramwa undnauuje u nepusnor Kypca yriiaBHOM ce He jaBsbajy y 06uky Behux npobnema.

M xonauno, aytop ce mua Kpajy auckycuje okycupa Ha duckannom penepanusmy, IMakry 3a
CTabMIHOCT M pacT, anu u CTaJIHOj MoTpebu 3a pedopmama y puckanHom CEKTOPY M MOHETapHO]

chepu.

JlokTopeka ancepraumuja Campxku 186 crtpana Tekcra Ge3 yBommmx HaroMmeHa, juTeparype u
octamux npuora. Ilncana je dourom Times New Roman BeqnunHe 12, dopmara A4, na
JIATHHUYHOM MHCMY W nipopena 1,5,

Ca nonucom unrupane auTepartype paa uma 193 crpanuie.

Ca YBonom u umtupanom JUTEPATYPOM paj uma ykynHo 209 ctpaa.

Llutupaso je 79 Oubaunorpadekix nussopa (Hay4HMX panoBa, HAYYHHX KIbHTa, CTyZHja U CI1.), Kao
H 5 MHTEPHeT H3BOpa.

[Ipema nonucy npunora pax nma: 48 Tabena, u 23 rpaduxona.

a) Hcrahu ocHoBHe noaatke o AOKTOPCKO] Te3u: 00MM, 6poj Tabera. ciamke. Opoj uMTHpaHE IMTEPATYPE M HABECTH
MOIIAB/bA.

2.YBO/L M NPETJIE/L INTEPATYPE

Esporicka ynuja ca Esporickom MOHETAPHOM YHH]OM YMHH HAjCIIOKEHH]y PErHOHAIHY €KOHOMCKY
uHTerpaumjy seher 6poja esporckux semMasba. 3emibe ananuue EY y oapehenoj mjepu nposone

HALMOHAJIHE €KOHOMCKE MOJIMTHKE, HaKO CY OYyIKHE Jga Mx X&pMOHHSyjy Ca T3B. 3aJ€AHUUYKHM
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MOIMTHKAMa 13 KOMYHHTAPHE HaJIEKHOCTH. Jenna O THX TOJINTHKA Je MOHETApHA MOMNTHKA, y3
KOJy ce UMILIEMEHTHPA]Y U CerMeHTH (uckanne NOJUTHKE,

Ounrnenno je na nocToje 6pojHe HCTIpenieTeHOCTH $ynxunja, HagrexkHOCTH U MONMTHKA, U3 Yera
Ce MOxe u3BYhM 3aK/byuak o KOMMIEKCHOCTH CTPYKTYpe OB€ BEJIMKE EKOHOMCKe MHTErpaumje. V3
TO, HE CMHje ce 3aHeMapuBaTH r06aiHa yiaora EV, kao uu YTHLAJy riobajnne €KOHOMH]e Ha
CKOHOMCKM M MOHatapHu cucteM EY u EA T CHEPANHO, ayTop ucThue na je Esponicka ynuja

CBOJypana y 3HauajHOr rioGanHor urpaya,

Kivyunu pasnosu sa oso Hempadicusarse youasajy ce u3 npeamera HCTPAXKMBAIba OBE JIOKTOpCKE
Auceprauuje. Ipuje cera, y MUTakby je aHaN3a MOHETapHe duckanue chepe y EY u EA. mnn
YTHUR] (uckanHux nepuumra u (puckanne HecTabuanoCTH Ha EBponcku moneraphu cucrem. Oso
HCTPKHBatbe NO/IPA3YMHUjEBA U AHATH3Y MOWITOBAA KPHTEPHjyMa 1 yCI0Ba KOjH CY HEONMXOAHH
34 OMipkaBarbe MYropoyHe MAKPOEKOHOMCKE CTAGHIHOCTH. Hocmenuuno, osu yenosu YyTHUY U Ha
CTabMIIHOCT eBpa Kao 3ajeHmuKe CBPOTICKE BanyTe, KOja je 3Ha4YajHa M Kao rnobajina MOHeTapHa
jenmnnua. Konauso, (uckanna u MoHerapua crabunHocT AOTPHHOCE YCOCTABIbAKY H OUyBaH:Y
MaKpOEKOHOMCKE CTAOMIIHOCTH M PaBHOTEXKE Y CBUM 4nanuuama Esporncke yuuje.

CBu HaBenenn Mmomenty cy CaapxkaHu y nepuHucaHom npeamery u LHJbY OBOT MCTpaXkuBama. vV
Ckmany ca tum, neduuucane cy m xumorese. Ilpema rnaBHOj xunoresu, muoru buckanuu
npobiemu (ykmyuyjyhu u HEZI0BO/LHY  (QuCKaNHy WHTerpaimjy) YTHYY Ha CTawe jaBHMX
(unancuja, u mory nosectu o HEpAaBHOTEXA 1 Apyrux npobnema. U3 tux pasnora, Esponcka
yHuja u EBposona mopajy nonatho pedopmucatu u crabunuzosaru (uckanne u Heke dynxuuje
MOHETApHOT cHCTeMa. ¥V CynpoTHOM, NOCTOjM MOryHHOCT HOBHX npobiieMa, 4ak U OHUX KOju
yrpoxasajy uujeny unrerpaumjy. Ilpema nomohHmm Xunoresama HakoH ynacka y EY Behuna
"UIAHHLA HapylaBa npaBulia KOHBEPreHUuje, H To AedUUUT U jaBuu nyr. Mako, muoro sehu
npobaem npencrama yuyemhe jasHor ayra y BJII1. Taj nokasatesb je BeoMa Tewmiko cMarmuti y
KpaTkom u cpenmwem poky. Konauno, wianuue xoje Gumexe seke Oyuercke neduuure mopajy
yBoauTH Beha duckanna ontepehersa yrposasajyhn Gynyhu exoHomcku pacr.

[Ipunuxom onnyunama o ACLCHTPAM3ALM]H €KOHOMH]E MOJIA3HM Ce O NPEAHOCTH M HeOCTATAKA
AeueHTpanusaumje. Ako cy kopuctu sehe o rybutaka nocroju onpaBraHocT fa ce dyHkuHje uan
HA/UIEKHOCTH NpPEHeCy Ha Huke TepuTopHjanHe Hueoe. CTora ce HoBe pedopme duckannor u
MOHCETapHOr cucrema y EY u EA yrnasnom onnoce na moryhHOCT na ce HaunHOM NPHKYTJbakba
nopesa u BoheweM MoOHEeTapHe MONUTHKE A0AATHO UeHTpann3yje, unm passaactu noctojeha

KOMyHHTapHa CTPyKTypa. Pjewerma 3asuce u o1 momauTuukor hakTopa, ycrasa, u Tpamuumje y
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UCHTpanm3oBann Tana (enepauuja mma NyH (uckanHu cysepenuter Kon Behune (uckannux
npuxona ykmyuyjyhu u npaso peryJiaumje npuxona Ha Hukem HUBOY, MJIM /1a TO YMHM CaMo ca
HEKHM ox wux. Wnu, cynpotho, ako 3e MHCHCTHPA Ha neueHTpanu3aumju Tana enepaunja nema,
WM HMa Maim QuCKalHH CyBepeHuTer. Exonomcka Teopuja No3Haje aprymeHre 3a $uckanny
AcuenTpamusaumjy, u to: (1) nokamue 3ajeIHULE Cy OArOBOpHUje 3a JOKaHe jaBHe pecypce u
3a/10B0JbaBatbe notpebda, (2) jeaxocrasHuje 4IMHHHUCTpATHBHje npoueaype u seha O/IrOBOPHOCT
3a notpebe rpahana, (3) eukacuuja HUMILIEMEHTalUM]a OKAHMX TIporpama, (4) cyonnyunsame
JIOKAJIHOT CTaHOBHMIITBA, (5) pact KOHKYPEHTHOCTH, (6) moryhHocT TEPUTOPH]aTHOT pasBoja u
OTKJIamatbe pasBOjHUX AucnapuTeTa usmely nokanxux sajennuua. ApryMeHTH npoTHB (uckaine
Acuentpanusauuje cy: (1) npobuemu ca jaBHuUM n06puma KOja MMajy Beauku 6poj kopuchuka, (2)
npobaemu vy KOOpAMHALM]H, U y MMIUIEMEMHTALH]H [PaBHYHE ancTpubyumje kox obesbehusarma
jaBHUX n06apa, (3) CBEHTYaIHU PACT TEPUTOPHjATHUX pa3jiuKa Y MPUBPENHO) pa3BujeHoCTH, (4)
OMAacHOCT o crabibetba LEHTpaHe BAACTH KOja jenMHa Moxe na epuxacHo na Gpaun ApKaBy on

CKCTEPHHUX LIOKOBA M KpH3a.

lipemxoona ucmpaxncusarsa. v AMCEPTALMIH AYTOP KOPHUCTH 00uMHY npeniokeny i UMTHpaHY
nuTepatypy. M300p HayuHux unanaka u Kibura j€ Hay4HO peneBaHTaH 1 BPEMEHCKH akTyenaH, V
TOM KOHTeKCTy ayTop usisaja selin sehu 6poj ayTopa koju ce 6ase npeameTHOM npobnemMaTHKoOM.
Eduxacre exonomcke u MOHETapHe MHTerpaumje 0HOCe KOPUCTH 33 YNAHHLE, LITO nokazyje
Kpyrmanos amjarpam [Krugman, 1990], xoju y MOAM(BHUKOBAHO] BapHjaHTH kpeupa u ITonosuh
[TTonosuh, 2016]. Hdame, ocHoHl wumb EY. EA, xao u ELIB je ujenosna craGunnocr. ELIB je
crielnpuvHa 10 HE3aBUCHOCTH 01 M3BPIIHUX 1 3aKOHOAaBHUX THjena EY. De Haan i Eijffinger cy
YTBPIIIH /12 OCTOjH KOpenaLmja n3mely pacta MHAEKCA MOSHTHYKE HE3aBHCHOCTH LIEHTPAIHHX
OaHaka M HHXKHX KamaTa [De Haan, et al, 1994], HacTaB/bajyhu ucrpaxusamwa Cukiermana
[Cukierman, 1992]. Mowerapha nonutnka Temesbena Ha AHTUMHOIAUMOHNUM TIpaBHIIMMA TPaKku
JMMHUTHpaba U KOHTpoay aebuunta. Ilpu Tome, HAJTEeXE je MCIYHHTH (uCKasHe KpuTepuje.
Yenjex unTerpaumje 3aBucnm ox MOGHIHOCTH NPOU3BOAHMX (DAaKTOpa, CTawa TPIKMIUTA, amu W
(uckante u nomrHuke unrerpauuje [ITonosuh, 2016]. 3a Heke ayrope ¢puckanHa nonutuka EV u
EMY je ocroBa dynkunonucama nuTerpauuje. Morris, Ongen u Winkler y3 Teopujy huckamne
MOMHUTKE M3/BAjajy ONTUMAJHO BaJyTHO noapy4je u duckanny crabunmsaunjy y MY, kao u
3aXTjeB 3a (DUCKAJTHOM AMCLMIIHHOM [Artis, et al, 2007], wro ayrop rnosesyje ca oapsxkusoihy

JaBHuX (uHaHCH]a. AyTop youasa aBuje koHuenuuje. Ipsy, TPAAMLMOHAIIHY ONTUMAJIHY TEOPUjy
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jaBHuX (uHancHja n Apyry Teopujy jaBHOr usGopa [Cullis, et all, 1998, Persson er al, 1996].
Tpapuumonanny crabunusaumjy Ha benepantom HHBOY 300r T138B. leakage ebexara npeanaxe
Jypkosuh  [Jypxosuh, 2002, Oates, 1972]. Garmlich i Wood RoKasyjy na je s36or
AnepeHunjaTHIX 1oKoBa noTpedHa crabunmnsaruja y 4nanuuama EVY. Jep, mokosu ce ne MOry
Cy30uTH camo MobiHOWhy dakropa MPON3BOAE, LHjeHaMa MK TpaHchepuma [Garmlich j
Wood, 2000]. Orpannyema Ilakra 3a crabuiHocT M pacr yBe€aeHa cy 36or npekomjepuux
AeuumTa y BHIE 3eMasba, noceOHO ynackom y MY [Thugesen, 1999]. Iakr aHanM3upajy u
Richard Baldwin u Charles Wiplosz [Baldwin i Wiplosz, 2006], npu “demy ce OaBe u caHKIMjama 1
KOpHroBanum wusbesuMa. KoHBeHuuoHaHe TEOPHje He Hyjle KOMIIeKCHA piewera (uckanHor
cucrema EV, jep Teopuja nymu OKBHp (uckanHor cucrema u Oyuera Ha BuIe HMBOA [Musgrave,
1973], anu ce Taj cucrem He MOXK€ y LJeI0CTH KOPHCTHTH U 3a CIIOKEHEe MHOro4/IaHe eKOHOMCKE
3ajeiHmLe Kao Hip. 3a EY [Oates, 1972].

Bapydakuc [Varufakis, 2016] youasa npo6iem AICLGHTpaNM3aLIMe, & OIBHjakbe KPH3€e BUIH npexko
caujenehux nospa; Oankapcka kpusa, kpusa Ayra, Kpu3a MHBECTUPAmba U COLHjaHa Kkpu3a. Kpusa
n3 2008/2009 je y6psana pacripase o pedopmama. Kpyrmau KPH3Yy nocmarpa kao UUKIMYHA
KpeTata 1 curnane ca raobamHor TpxkuiiTa [Krugman, 2010]. Richard Baldwin u Charles
Wiplosz [Baldwin i Wiplosz, 2006] npuje Kpu3se ananusupajy konuko je EV ontimanio BAJYTHO
noapy4je, anm u npobiaeme Ayxuuwtea Mranuje. Ackrill [Ackrill, 2004] youama norpeby 3a
uckannom crabunusanmjom ynopehyjyhu duckanne cicreme EY u CAJL. Ackrill youasa pacr
creumjannsyje, amu y3 rnojasy ACHMETPUYHMX 1IOKOBAa y onnocy Ha CAJ. Ilpuje, Beetsma
[Beetsma, 1999] passuja CKOHOMETPH|CKHU MOJEN aHa/Iu3e npexomjepuux neduunrta. Ao jasHu
AYT' pacTe TpiKMLITE KanuTana ce NpeiujeBamwa Ha 0cTaa TpxkuTa. Bennka vecrabunsoct moske
AOBECTH N0 HepasroTexke y EY [Alesina i Perotti, 1996].

Jlanac Bucokn neduumtu pywe kpeaudunnrer ELB. Aytop yKasyje Ha HepeajHa OYeKHBamba 1a
he EV conunapro nomohu unanmnama KOje npaBe Bejnke GpuckanHe aeduunre [Thygesen, 1999:
Eijffinger & de Hann, 2000], 3a wro Jje mpaBu npumjep I'puka. O YMawbeHOM Kpenubuaurery
I'puke nuie ce npuje usbujarmwa kpuse [Rotte, 2004].

360r pacra jaBuux pacxona u neduunta 6yyera [Makr OcHrypaBa CTabMJIHOCT, yrpOKeHy O/ Buiie
4nanuua. lepuuut on 3% BJIIT ce oaHOCH HA LMKITHYKH AePULMT HACTAO YTHLIAjeM ayTOMATCKIX
crabuimsaropa. CTpykTypHu neduUUT MOpa GHMTH yYpaBHOTENKEH. Pasnuka usmely ykymmor u
CTPYKTYpPHOr neduunta je umknanuku nedHUMT HacTao crabunnsaumjom exonomuje [Jypkosuh,
2002]. Tako Buti i Giudice [2002] Bune Iakt kao nyr OZApiaBatba KPUTEPHjyMa KOHBEPIreHImje.

Jowr 2003. roauune De Grauwe cyrepuiie kako pedopmucaru Ilakt [De Grauwe, 2003]

, @ Kpyrman
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MOJIITHKY, Te CTe3amwa (uckanHor 00pyua Hucy nobpa. Koucraryje na IMakr HHjE 3aXKHBEO y
npakcu [Krugman, 2009]. U npyru ayropu [Eichengreen i von Hagen, 1996] Cy nokasanu na y
BPHjeMe Kpu3e Heke IAHAUE HMMIeMeHTHDAjy, a apyre cHoce MOCJLEIHLE PEeCTPHKTHBHe
MOJHTHKE. 3a CAHKLMOHHCAbE buHaHcHjcky ancummInHe Hauexkan je Esponcku cyp npasae
[Rotte, 2004], amu u EBponcku pauynosoncraeny Cya.

Puroposnuuje Mjepe ucKanHe nomuTHKe 1 (puckanne pepopme npemnasky muoru aytopu: [Alesina
I Perotti, 1996, Beetsma, 1999, Buti & Giudice, 2002, Masson, 1996, Rotte, 2004. Thygesen,
1999]. Ucruuy 3HA4aj, Al Ce KPHTHYKM OIHOCE npema ITakry.

Hzeje momohu y yenosuma Kpuse uctpaxyjy [Eichengreen i von Hagen, 1996]. [Ipumjepe Tpaxe
Y MOHETapHUM yHH]ama Koje He 3aXTHjeBajy JIMMUTE jaBHOr ayra u geduumra.

Behuna cmarpa na Cy 3ahaTH JIUMHTH BUCOKH 1A Ce Heku ayropu [Eichengreen, 2003] 3anaxy 3a
pedopme Oyuerckux Mpoueaypa M HOBHM CHCTEM [OHOLIEHA Oyuera, nensmuomne pepopme y3
pedopme Ha TpkuIITY paga uta. Tako HEKe "ianunue 300r n3bjerasamwa kasuu Bose NPOLMKIHYHY
(puckanuy nomntuky [Ackrill, 2004]. Ayrop y Tome Brau cywruny Ilakra o crabunnocru u pacry
1 norpeda 3a TMMHTHpabem nepuuMTa U KOHTpPOJIE YnanKua y oaHocy Ha unsbese ELIB [Ackrill,
2004].

Y cknany ca norpebom 3a cranHoM A0rpaamkoM QUCKATHOT CHCTeMa U npomjeHama y Esporickoj
MOHETApHOj YHH]H, NOCTOje TeH/eH1M]e 3a npoMjeHama ITakTta o crabunHoCTH 1 pacty, nocebHo y
nomeny Behe puekcubunnocru. Heku ayTOpH 3aroBapajy UCKJby4era aujena JaBHHUX pacxosa kao
WTO Cy HOp. pacxoau 3a oxpehene jaBhe nusectnumje [Barry, 2001]. Barry ce CYIIPOCTaB/ba
PHUTOPO3HOj WITE/HH H CMATPA HETAYHUM TBpAe nodopruka IMTakra na orpanuuenu neduunT 1
JaBHa TOTPOIIkA AOBOAE /10 eKcriaH3uje edekara (pUCKaIHE MOMUTHKE. Huaue, ayrop cmartpa
ynuTHOM cHary Ilakra y cnyuajy HOBHX Kpiuera konseprexuuje. Tako Hnp. 3a seha npexkopayera
jour yBujek HeMa uckibyunBama u3 EA i EY [Eijffinger & de Hann, 2000].

Heku aytopu nokasyjy na cy huckanuu neduipTy M3PAXKEHU]H KO CTapHX 4YiaHHLA [Butier &
Grafe, 2003], u na akryenun (puckanun moznen uuje MpHMjepeH pasauuutocTiuma y EY.

1 Ha pajy, ayrop ussomm 3akibyuak na yak u PCIPE3CHTATUBHA MCTPAKMBaba DYHKIIMOHUCAA
duckanHor n MOHETapHor cucrema EY u EA npate Benuke auckpenaxie. IlocebHo HakoH kpuse
pacrte 6poj kpuruyapa €BpOMHTErpauuja o yemy nuiwe u Mupocaas Jopanosnh [Jovanovi¢, 2013]
He ncksbydyjyhu moryhnocr kpaxa EA. Takse TeHAeHuMje youasa u Joseph Stiglic koju yBuha na
€Bpo yrpoxkasa Oynyhuocr EV, u cmatpa na cy uak u Aprkase Oe3 neduumTa 1 ca MaTuM jaBHUM

ayrosnma kao Hlnanuja n Mpcka y kpusu [Stiglic, 2016]. On ykasyje Ha notpeby 3a IPKaBHOM
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WHTEPBEHLIjOM, youasajyhu na semme YMJEPEHO BEMKUX TPrOBMHCKNX cy(uunta He mopajy na

ACBU3HH KYPC KOPHCTE KAa0 CTaOMIM3aLHOHM HHCTpyMeHT [Stiglic, 2005].

W3 nprxonnux ucrpaxusama MOTy C€ YOUMTH MOTHBM ayTopa 3a MCTPakKHBAIba OBe BpcTe. M3
LM/ba HCTPAXKHBAha M MOCTABLEHHX XHUIIOTE3a MPOHUCTHYE /1A je Te3a pesieBaHTHA 3a aHau3y
CTaiba OCHOBA caBpemeHe MOHeTapHe u (uckaHe MOJIMTHKE KOJa je yCIoCTaB/beHa Criopasymom
u3 Mactpuxra. ¥V mwemy noce6uo MJECTO MMa CTBaparbe Monerapre ynuje (MY), nok Cy u npuje
MOCTOJalIN HEKM eNIeMEHTH (BHCKANHOT CHCTEMA. MacTpuxr je u npema aytopy dyHaameHTanHu
npojekaT W nokymaj ga ce EY NpUOIMKH OAPKUBOM ACLCHTPAIN30BAHOM Mozeny (uckaiHe
nomuruke y EY 1 EA. Hakon Macrpuxra, YNOPENo ca MNponHUCHBAKEM OMIITHX craHaapaa y
(uckannoj chepu, nonasu no yeBajamwa Ilakta o crabunnoctd u pacty, YuMe Cy HacTaB/beHe
UMILIEMEHTALM]A M CynepBU3Mja  LjeNOKymHOr duckannor cucrema, kao u mowTOBAMmE
KpUTEpHjymMa KOHBEpreHLuje o CTpaHe 3eMasba YjaHuLa.

Yenocrasmamwe (uckanHux nokasaresba npema Ilakty o crabunnoctu u pacty okasano ce
onpasaaHuM. OBO je camo jeana on Tema KOje AOnpuHOCe pjewasamwy HayuHe npobiemariike.
Hasme, 360r Tora jauajy aprymenrty 3a KOOPAMHALMOM (DMCKAIHUX MOTUTHKA, HAKO, KAKO TBpAH
ayTop, umruiemenraunja Ilakra o crabunnoctu u PacTy y MOJMTHYKO], CTPYHHO] H aKaaeMCKOj
32JelHULIM TPNM 3HAYajHe KPUTHMKe. AHAMM3a OBe Teme J€ HECYMJbHBO JOMPHHOC pjeLaBamy
HayuHe npobnemaruke.

Haxo, mHoru cmarpajy na je y Canawmoj pasu nocrojawa u passoja EY u EA OBa] JIOKYMEHT
3Ha4ajaH 3a KOHTPONy M yCMjepaBaibe uckanne nonutuke. Aytop M cBom UCTPAKUBAkbY
apryMeHTOBaHO yBuha BeIMKe AMCKpenaHue y CXBaTakby M OLjEHH N0CANAUIbHX MOAUTHYKHX
CTaBOBA M HAYYHHX MCTPAKMUBALA O OBOj TEMH.

Ha ocrosy kibyunnx momenara koju AepUHULY TIPEIMET U LMIb HCTPAKUBAIHA, ayTop neduxuiie
HCTPAIKUBAYKH LIMib, CyOnumupan y nurawy: Koamko HeIoBOJbHA LeHTpanu3auuja (uckanHe
WHTErpalnje yTH1y Ha Makby OAPKHUBOCT jaBHIX unancuja u crabunnoct y EV u EA, Te konmko
Ce T npobiieMu Oipakasajy Ha MaKpPOEKOHOMCKY CTabHIHOCT Koa Behume unauuua y 3ajeaHuum’?
Y 0B0j peuennuu aytop cyGnummpa ykyna AONPHHOC KOJH 0B NOKTOPCKA AUCEPTALIMjA Hyu y

CMHCIly pjeluaBatba Hay4He npobemMaTHke.

a) 'yxparxo Hc-rahuupa'r"s:tor 300T KOJMX CY MCTPAKMBAA NPCIY3CTA H LD HCTPAKHBAHA,

0) Ha ochoy nperaena anreparype caxero TIPUKA3ATH PE3YATATE MPETXOIHAX HCTPAKMBAKA Y BE3H MPOGICMA KOjH
Jje ucTpakuBan;

B) Hasectu nonpuuoc Tese y pjemasarby H3YUaBaHe npodaeMaruke;

r) Y nperaeay nuteparype tpeba BOAMTH pauyHa Ja 00yxBaTa HajHOBMja H HAJ3HAYAJHM]A CA3HAKA M3 TC 00IACTH
KO/ HAC M V CBH|CTY.
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3. MATEPUJAJI " METO/L PAJIA

Y npouecy KBaHTH(HUKALIMje W KBAIMTATHBHOr HUCTpaKKBatba y 0BOj JOKTOPCKO] AMCepTaLuju,
MIOPEN pa3HOBPCHe, PesieBaHTHE U aKTyeHe JIMTEpaType kopulITeHa je Beoma Gorata craTHeTriuka
OcHOBa (rpaha). [lakse, He3ao6unasanu CEKYHIApHH M3BOpPH nojataka cy Hay4YHH M CTPy4HU
‘AL, KibUre, Te OcTane nyGnukaumje YMjU CY Caipxaju Be3aHH 3a MOApPY4j€ OBE HCTPaXKMBauKe
TeMe.

OcHoBHu KpuTepHjymMu mwuxOBOr n3bopa u kopuwTema cy Hay'Ha pEeBAaHTHOCT M aKTYEeTHOCT
u3bopa ucTpaknBauKmx marepujaa.

O xBauTHTETY Haj6OBE FOBOPH YHIEHHMLIA 12 J€ Y UCTPaK1Bakhe MHTErpucaHo 4ak 48 tabena u 23
rpadukona. [Topen kopuiiTema HekoaHKo basa, koje cy Hasenene y HHTEPHET M3BOPHMA Ha Kpajy
AuCepTauMje UCTpaxuBauka 6aza ce y Hajsehoj mjepn Temesmmia Ha nojaLuMa rnpeyserum us
EUROSTAT-a. Pujey je o peseBanTHOj 1 Beh TpaauumMoHaHo, ciyxOeHoj Gasu Esponcke ynuje
n EBponicke xomucuje koja objaBibyje axypupaHe nonatke u uHpopmaumje o 6Gpojunm
CeKkTOpuMa, o0nacTuma, nokasarebuma, Te npoMjeHamMa M TeHmeHLMjama, Kaja je pujeu o
exkonomuju Espornicke yunje. 3a Heznocrajyhe noparke kopumTena je cratuctiuka 6asa Cajercke
Ganke (WB).

Y uctpakusamwy ce KOpHUCTE mojaum 3a Ayropo4aH HeCETOrOMMILbH nepuon on 2009-2018.
FOZMHE, M3 Hera Ce BHAM J1a j€ TO PeieBaHTaH MCTPAsKHUBAYKH NePHOA, KOjH Y3 roauHe crabunue
EKOHOMH]E YKIbyyje M HEKOJIHKO roIMHa Koje npatu aykHuka kpusa EBposone.

Y npujaBu pokTopcke Tese ayTOp MCTHYE /Ia je OCHOBHM METOJ MCTpPaKUBamba Yy €KOHOMCKO]
HAyUH METOZ ancTpakumje. YBUIOM y HCTPakuBauKy rpaby BUABMBO je na ce aytop JPKH TOT
NpUHLMNA. Ha TO yTude u unmeHNLa 14 je HCTPakMBAYKM KOHLENT TAKAB [la pasMaTpa camo Heke
Ol HAJBAKHMjUX Bapujabiun, M30J10BaHO OX yruuaja apyrux dakropa. [ake, ayTop je MeTosoM
ancTPaKLUMj€ U3 aHANN3E HCK/bYYHO CBE OHO LITO je Mame peneBaHTHO. OIHOCHO, Hay4Ha aHaJn3a
je yemjepeHa npema ytunajuma KOJH MMa JIOCTUrHYTH HUBO (DHCKaIHE MHTErpaLmje Ha ayropouHy
OAPJKMBOCT JaBHUX (PMHAHCH]A, MOHETAPHY N MaKpOEKOHOMCKY crabunnoct. [locbennyno, Tako
ce nomohy meroxe ancrpakumje momasu 0 PENaTHBHO jENIHOCTABHOI MOZENA KOjUM Ce MOry
carjielaTi npojexumje u TeHAEHLM]e pa3Boja NOCMAaTPaHUX €KOHOMCKHX 10jaBa.

Hae, no ayropy, na nedpunncanu monen MpUMjerbyje ce eKOHOMCKA aHaIn3a YHJH j€ NPUMapHH
HH/b yOaBarbe 3aKOHOMjepHOCTH MeDy nocmaTpanum Bapujabiama o KOJUX Ce MOZes cacToju.
A, nipuje csera, Mojes MOAPa3yMujeBa aHaIN3 IeHe3e U NMpojeKuije came Bapujabne. [lakne, na

Ta] HAYWH ayTOP 10J1a3K 110 undopmaumje kaksa je Bapujabna Guna y MOYETKY Nepuoa, Kakea je
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AECETOrOIHIIHA TEHACHLM]A U NPUjEKLIH]a Aalber KpeTarba.

MHaye, eKOHOMCKa aHa/H3a je NPUCTYIT KOjH MOUMESE ¢4 CKYIIOM NPETNOCTABKN U TaJa CE JIOrHYKH

n3sozie onpehena npensuharma 0 eKOHOMCKOM MOHAIIAKY JbYIH, npeayseha unu npuspene (ayrop

uuTHpa Samuelsona n Nordhausa, 2011). Ha Taj Haunn ce aHanM3ajy onHocH usmehy pasauuuTHx

CKOHOMCKHX 0Ka3aTesba WK arperata. AyTop 3aTHM 3aKJ/by4yje /1a C€ HAKOH TOra M3BOJIe Hay4HO

PEIEBAHTHE 3aKOHUTOCTH U (DOPMHUPAjy KOMIUIEKCHH]H CTABOBH O (yHKLMOHHCAKY EKOHOMCKHX

rnpoueca.

Y O0BOM HCTpakuBamy €KOHOMCKA aHaiu3a AeDUHHINE OHOCE usmelly crenena Quckante

MHTEerpaumje YHuje n OfpKUBOCTH jaBHUX (GUHAHCH]A, amu K MOHETapHE, Ka0 U MAaKPOEKOHOMCKE

CTabMIHOCTH. AyTOP METONOM MHAyKLHje nedunuwe KOHBEpPreHuujy, jaBHe (uHaHCHje w

MokasaTe/be MOHETAPHE M MAKPOEKOHOMCKE CTAaOMJIHOCTH, @ 3aTHUM Ce KBAHTMTATHBHO Mjepe

nepunuwy ananusupaune sapujabne. Ha ochoy EMIUPH|CKOT HCTPAXKHUBAA M CTATHCTHYKHX

METONA ayTop BPIUH AECKPUIITUBHY aHAIM3y M Ha Taj HAYMH J0Ja3M A0 ONMUITHX 3aK/bydaka o

Y3PO4HO-MOC/bEANYHO] Be3u u3Mely crenena ¢uckanxe unterpaurje EY u oapxkusocty japHux

(puHAHCH]a, Te PA3IHYNTHX ACTIEKATa MOHETAPHE K MaKpOEKOHOMCKE CTaOMIHOCTH.

Y cknany ca mpeTxomHum, n3GOp NPUMjEHEHMX METONA je aeKBATAH, JOBOJBHO Er3aKTaH y

CKJIajly j€ ca CIMYHHM HCTPaKMBabUMa Koja ce Mory Hahu Y PEJI€BaHTHO] HAY4HO] JUTEPATYPH.

To 3Haun na nerpakusavuka MeToaa Hije H3ryOuUIa Ha AKTYETHOCTH, CaBPEMEHOCTH, K0 U J1a Hiije

MH]etbaHa y 0OIHOCY Ha M0Ja3Hy Uejy (OCHM MpemIoKeHnX anTepHaTHBA).

Craructuka obpana nozjaraka je aaekpaTha, oceGHO ca acrekTa yTBphHBama 1 aHanuse JTuHuja

TpeHna 3a usabpane sapujabne. Jlobujenn momauu cy (majuemhe rpadukonuma) MPUKA3AHU Ha

JjacaH U TpaHCHapeHTaH HauMH.

KonauHo, cBu ananusupann napamerpu (Bapujabie) aajy aososban Opoj enemenarta 3a usBoheme

3aK/by4aka.

a) objacHuTH MaTepHjan xdju Jje obpalyusan. Kplfrcpujymc KOJH Cy _vaé;ﬁ"y'oﬁmp" 'I;ét'ﬁ';ﬁob"'ﬁi"ei?r'cpuja:la:

0) AaTH KPATaK yBHA Y NPUMJCHCHH METO PAa MpPH YEMY j€ BAJKHO OLJCHUTH cbeache:

B) Ja M CY NPHM]CHEHE MCTOAEC AACKBATHC, JOBOJBHO TAMHE M caBpeMeHe. uMajyhu y Buay aocrurnyha ma tom
MO/bY Y CBJETCKHM HHBOMMA;

r) A4 1M Je A0mLI0 10 MPOMJCHE Y OHOCY HA TUTAH HCTPAKHBAMA KOJH jC AT NPHIMKOM MPHjaBE A0OKTOPCKE TE3e, AKO
Jjecre 3aumro;

A) A4 M MCTMTHBAHM NMAPAMETPH Aajy JOBOBHO €ICMCHATA HIM j¢ TPEGANO MCHMTHBATH JoI HEeke, 3a Mmoy3aaHo
HCTPAKHBAKE,

€) [a 1M je CTATHCTHYKA 00paia nogaTaka aaeKBaATHA:
7K) 1 211 Cy A10OMBCHH PE3YITATH JACHO TIPHKABAHM;

4. PE3YJITATU M HAYYHHU JONPUHOC UCTPAXKHUBAILA

Pesyimamu, onHOCHO Hay'HM JONPHHOC, 0 KOJUX CE OIIIO0 H3PAZAOM JAOKTOPCKE Te3e MPOUCTUYY
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M3 NPEAMETA U MOCTaB/LEHHX LHJbEeBA HCTpaxmuBawa. Mcro tako, onu OAroBapajy Ha MocTaB/beHa
MHTaba O MPeIMETY UCTPAKHBAMA, KAO U HA HocTas/beHe xunorese. Y Hajkpahem, HCTPAXKUBaHbE
je noxasano cnujenche:

- EBponicka yuuja u EBposona cy sanyxene, mro uma noc/beauLe Ha pucKanHy crabuiHocT Yuuje
1 BbeHNX wnanuua. ['enepanno, ynannme HEMEJy UCTH cTeneH 3a7y’KEHOCTH, MocebHO Kaja je pujey
0 yueurhy jassor nyra y BJII1.

- bpojuu emunenTHY AYTOPH MNa ¥ HALMOHAJIHE MOJUTUKE 3ajaxy ce 3a HoBe pehopme uckannor
cucrema. Haj6pojuuju cy onn KOJH mpeanaxy AOZATHY LEHTpanu3auujy. AKTHBHOCTH Ce DihEPRY
300r Henpensuhennx norahaja (kpuse, wokosu, BPEI3UT u CJL.).

- YcnoBu koHseprenuuje mo Mactpuxry u ITakt 3a crabunnoct u PacT Cy M3y3€THO PUropo3HM.
Aun, Teopuja u npakca [MO3Hajy ayTope M NoJuTHKe KOje Ce 3a/axy 3a cnabiberse KOHBEpreuuyuje,
Ka0 1 OHE KOju Cy 3a cTpoxkuja npasuna. Kamarua CTONC M AEBM3HH KyPC CY PENaTHBHO Mami
npoduem KoHBepreuiyje (onHOCHO, He MPeACTaBIbajy npenpeky y duckanHom CUCTEMY).

- Mounerapha nonutuka ce NPOBOAM y Ckaany ca unmesuma ELIB. He npencTasiba GyHKLUMOHANHN
npobnem y EV u EA. ltasume, €BPO je CHI'ypHa CBjeTcka BajlyTa KOja Mokasyje cTabuaHOCT u y
YCJI0BHMa peLiecHja, Kpu3a WM eKCTEPHUX MOKOBA.

- M nopen mjepa puckanue KOHCOJIMAauM]je, rpuje cBera HAMETHYTUM MpaBUIMMA KOHBEpPreHLje,
$uckanuu nedpuumry HUCY 3HauajHuje yonakeHn. Y Hekum “JIaHNLIAMa HUCY OTKJIOWEHH Y3pOoLH
(hUCKANHHX 1 OCTANMX eKOHOMCKMX npobnema, Ha WTO je yruyana u CBjeTCka (huHaHCH]cKa KpH3a,
Kao n ny>xHuvka kpusa Eposone. Ha To yTuiy onnocu u mehysese mely nojennnum byHkuHjama
¢4 KOMyHUTapHOT HUBOA. Jep, Heke (yHkumje cy UCHTpANH30BaHE a Ipyre ELEHTPATH30BaHE, 1ITO
AOBOAM 10 yrpokasamwa onpehenux (ynkumnja. U3 ucrpausama KOje NpoBOAM ayTop oOBe
AuCepTaLuje, BUIUBUBO je na npedeprpa npakcy y passujeHim AEMOKPAaTCKMM JApXkaBaMa Koja ce
6azupa Ha ACUEHTPANM3aLM]H KOJy BUAM Ko epUKaCHU|H aAMHHHCTPATHBHY 1 (uckanuu npouec.
Ann, aytop He MCKJby4yje na ce Beha edukacHocT (puckannor cucrema y Hexum NpHIMKaMa Moxe
OCTBAPHUTH M LEHTPATH3ALIHjOM.

- Y EBponckoj yuuju CTPYKTYpHE, COLIMjaIHE, TepUTOpHjanHe U Apyre noautuke cy y sehoj mjepu
FICLEHTPANIM30BAHE WITO je CTBOPHIIO CrieuuQuyHy OPraHM3aLHOHy CTPYKTYpY, jep Hnp. ¢uckanHa
MOJUTHKA 3aBHCH OJ MAKPOEKOHOMCKMX MOJNHTHKA, K40 M CTPYKTYPHUX, TEPUTOPHjaIHUX W 1p.
Llentpanuszosana MOHeTapHa noautnka EY u EA y3 pasnuke Y NPHBPE/IHUM CTPYKTYpama, Kao u
CTEMNEeHy Pa3sBHjEHOCTH, Mpema ayTopy Hajbosbe OcMKaBajy pasauuMTOCTH Y OBOj unTerpaumnju. Y
TOME, CHCTEeM opranu3anmje GUCKATHOr CHCTeMa 1 $uckanne nonutuke crabunusaumje peanusyjy

C€ KpO3 camocTanHe (pucKanHe MonuTHKe 4iaHuua, Tj. MPeKo
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- Exonomcka Teopuja nema YHHUBEP3AJIHO pjeLiere 0 ToMe kOja je BpcTa duckanmor CyBE€peHuTeTa
OnTHMalHa 3a puckamun denepannzam? Kpurepujymu ce tpaske u Y MOZefy uentpanmsauuje, u y
ACLCHTpanu3aumje, caBpeMena Teopuja jaBHUX puHaHcHja 3arosapa y sehoj unn Mawoj mepu 138,
KOOnepaTHBHU (henepannsam, OaHOCHO MOCTOJatbe MJELIOBHTHX HaAIekKHOCTH pasIMuYNTHX HMBOA
BJIACTH.

- Ilo3Hara je Besa usmel)y (uckanne nosutuke u HuBoa BJIACTH Ha KojeM ce UMILIEMEHTHpA, na ce
Yy CKIany ca Havenom CyncuamjapHocTH (uckanHa monuruka YCMjepaBa ka HHMBOY Ha KOjeM ce
NOCTHKY HajOOsbH PuCKaTHM pesynrartu.

- M3 nperxonnux ucrpaxkusama u YCBOJEHHX TEOPHjCKHMX MHLIbera MPOUCTUYY CYNPOCTAB/LEHN
CTaBOBH 3eMasba YJIAHHLA 110 MUTAKY jayamba (uckanne nonutuke Ha HuBoy EV. To je jenno on
pyHnameHTanHux nurarma, jep on edukache (rckanHe nonuTHKe 3aBHCE MOHETapHa, ajiu u apyre
3ajenHnuKe nonutuke. Mcro TaKO, ON € IMUPEKTHO 3aBUCH M CTAOMIHOCT €Bpa Koju rocraje
3Ha4ajHa CBjeTCKa BamyTa.

Jakne, no osom MUTaky MOCTOje pasMUMOMIaxkema. Fbemauka seh AYro HajaBbyje (uckaHe
pedopme y xesbu 3a UEHTPATH3ALM]OM HA KOMYHHTAapHOM HHUBOY, jep cmatpa jaa mpema Havesy
cyncuanjapHocT, 6ap wranune EBposone TpeGajy uhu Ha AOJATHY HHTErpauMjy uckamHor
cHCTeMa. Ay, oLl YBHjeK, MHOIO 4laHULA He MOZAprkaBa 10AATHY UEHTPANIU3ALM]Y, HYaK U TIOpen
/lokasa o onpasaaHocTH Behe koxesuje no tom nutawy. OBo y cBOjuM enabopaumnjama Ha BH1Ie
mjecta anoctpodupa u ayrop, ys KOHCTATallMjy Na HEKEe 3eMJbe YIaHHLE YaK MHCHCTHPAJy Ha
nonywTarwy puckanHux orpannyerna. U nopen pasanka, sehnna KpeAMOMIHKX ayTopa cmartpa aa
aKTyeJIH1 npucTyn 1 moznen ¢uckante nonurnke Esporcke yuuje Tpeba TemesbHO pedopmicaTi.
Anu, uMa 1 MarbK 6poj OHMX KOjH MpeAnaKy HanylTawe OBOI MOAEIA, ITO O MOTJIO JOBECTH 110
pacnaga EA.

- Konauno, pesysnrarn ncrpaxusarma cy Bakau u 3a bochy u Xepuerosuny koja je noantuukn na
MyTy €BpOMHTErpaimja, npu Yemy u reorpadcku rparnsu ca EY. Tpanuunonanno, EV je najsehn
Tprosuncky naptaep buX. Esponcka yuuja u CEFTA yuecrsyjy ca MPeKO 74 y YKYNHO] pasmjeHu
ca buX. Esponcke semsbe cy Hajsehu crpann uHBECTHTOP y buX. V3 10, buX je npuxsaruna
MOACJI MOHETAPHOT CHCTEMA Ca €BPOM Kao0 PE3ePBHOM BANYTOM. Y MHTamby je mMonesn Banyrthor
onbopa (Currency board). Cse naBeneHo e Y TPHJIOT 1a Cy MCTPaKMBaba OBE BPCTE HE CaMo
KOpucHa, Beh HeOnXoHa 3a CTPyuHy M aKageMcKy jaBHOocT BuX. OnHocHo, pedrexcuje npomjena

(huckanne n Monerapue cepe nupekTHo ce onpakasajy Ha npuspeny bocue u Xepuerosune.

HloGujern pesynratn npeacrasmbajy Hosa Hay1dHa Ca3Hamwa, a NOCEOHO Ha aKaIeMCKOM MpOCTOpy
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bankana raje uctpakusamwa ose BPCTE JOLI YBHjeK MpeACcTaBibajy usyserak. Hosa casunama ce

OAHOCE, KAKO Ha NMPaKTHYHE, TaKo U Ha oxpeleHe Teopujcke AOTIPUHOCE €KOHOMCKO] HayIiH.

Ounrnenno je, na je uctpaxknparme nokasano ia Cy MOHETapHa MOJHTHKA U (PUCKATHE NOJUTHKE
EY u EA, kao n nonutuke semama ‘UIAHHLA, aKTy€esIHe HCTpakuBavke Teme. PesysraTu us osor
HCTpakuBatba Cy MPABUITHO, JIOTHYHO M JaCHO enabopupani, 10k KOMIapaluja ca 10canalbum
MCTPAXHBALUMA yKa3yje HA BUCOK CTENEH yCarlaleHOCTH.

1 na kpajy, nopen Tora wrro pesynraru KOHBEHHPAJy Ca MPETXOAHUM HCTPAKHBALHMA, ayTop ux

j€ NOIBPruyo CTPyYHOj, HAY4YHO] U METOJOJIOIKO] KPHUTHLIH.

a) YKpaTko HABECTH PE3YATATE 10 KOJHX j& KAHAMAAT J0MIAQ;

0) OumjeHuT 12 1M CY 10OMBCHH PC3YITaTH NPABHIIHO. JOIHYHO M JACHO TYMAUCHH, ynopehyjyhu ca pesyaratuva
APYIHIX 4yTOPA H 114 [T JC KAHAMAAT MPH TOME HCTIObABAO A0BOBHO KPHTHUHOCTH:

B) IloceOHO je BakHO MCTahM 10 KOJHX HOBHX Ca3HAMA Co AOULIO Y HCTPAKHBAKY. KOJH jC HHXOB TCOPHjCKM M
MPAKTHHH JOMPHHOC, KAO M KOJH HOBH HCTPAKMBAMKH 30IA1HM CC HA OCHOBY HHX MOIY YTBPAHTH HIH HA3HPATH.

3. 3AK/bYYAK M ITIPUJEUIOT

Hayuna spujennocr ypalhene noxropcke aucepTaLlitje noa Ha3uBoM , MoHerapHa KOHBEpreHiuja u
tuckanna cromnnoct Esponcke yuuje® kananmara mp [lparana Ilerposuha, ornena ce y Tome 1uro
y AOCajallibUM MCTpaxkiBatbiMa ananuse duckanne u MoHerapue cdepe HUCY ODyxBaTusie cse
acriekte npobieMaTiuke KOHBEPreHimje, OAHOCHO KpUTepujyma koje nponucyjy Mactpuxt u [lakt
3a crabunHoct u pact. CTora 0BO MCTPakHUBaIbe MPEACTaB/ba AONPHHOC HAY4HO] Oasu U3 yike
HayuHe obsactu melyHaponHa exoHommja (kao u cMjep koju kawauzar noxaha). IMpuje ceera, y
Esponckoj ynnju u EBpo3onn nocroje KoHTHHYHpaHO CYNpOCTaB/bakbe HAYYHUX, MOJUTHYKHX W
CTPYHHHUX KPYyroea 0 OMpaBAaHOCTH NOJIUTHKE KOHBEPTEeHLMje Koja MoApasymMHjeBa 1a ce noiTyjy
KPUTEPHjyMH JIMMHTHDAKba jaBHOT ayra, Gyuerckor neduuuTa, KamaTHe crone, HHdiaLuje, Kao u
MaHHIIyJlaUuja AeBH3HUM KypcoMm. HajTexn kpurepujym ce onHocH Ha jaBuu ayr. C tum y Besn,
MOCTaBba Ce MUTambe O CBPCHCXOAHOCTH jlabaBe WM YBPCTE MOHETApPHE MOIMTHKE, OJHOCHO
WITEAbE WM MOTPOWIe. AyTOp Xpabpo ynasH y  pas3Boja Npeay3eTHUIITBA KEHa pasBojy
TIPHBPENC y TPAH3MLMOHUM 3eMJbaMa Hije HCTPAKEHA Ca HAYYHOT, OAHOCHO EMITHPH]CKOT ACTeKTa
Ha HAYMH HA KOJH j€ y OBOj JOKTOPCKO] AMCEPTALMjH TPETHPAHA, LUTO AOMATHO nojavyaBa eHY

BAXKHOCT M HAy4YHH AONPHHOC.

Kanaupar je mmpoko o6paamo TeMaTiky CBHX elleMeHaTa u3 npenMeTa HCTPakuBama, Nnpuje ceera
aHanu3y MOHeTapHUX M (puckanHux npobaema y EY u EA, ca noce6uum OCBPTOM Ha JIjeJIOBakbe

(uckanuux neduimra u puckanHe HecTaOMIHOCTH HA TeMesbe EBporickor monerapHor cucrema.
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Kanaunar je ucrpaxio u nowrosame KpUTepHja 1 ycioBa onpkasarma Ayropoune crabunHocTH,
YTBpauo je u koHcekBeHme Ha CTaOMIIHOCT eBpa Kao 3ajenHmuKe €BPOIICKE BaJlyTe, KOja CBE BHILe

1nocTaje u pesepsHa riodasHa MOHETapHa jeAHHHLA.

Kannnnar je youno na (puckanna u MOHeTapHa cTabuIHOCT JonpHHOCe YCHOCTaB/batby U OUyBaky
MAaKPOEKOHOMCKe CTaOMITHOCTH M paBHOTEKe y EV u EA. Csu pesynratu no KOJUX je KaHaumar
AOLIA0 MPOMCTHYY M3 KOPEKTHO MOCTABIEHOT MPEAMETa W UMIbA MCTPAKUBAKA, TE MOCTABILEHNX

xunoresa. Jlokasao je na Mmuoru (uckanHn npobremu YTHiY Ha jaBHe (uHaHCH]e u CTBapajy HOBe

HEpaBHOTEXe u apyre npobrieme.

Konauuo, kanmupar Aokasyje na Esporicka yuuja u EBposona mopajy nonarno pedopmucatu u
crabunnsosarn (uckante u Heke (ynkumje MonerapHor cucrema. HMuaue, moxe nohu 1o Hosux
npobiema na u yrposcasama EV. Hokasao je na je muoro ehu MaKpOEKOHOMCKH npobiem yyerhe
jasnor ayra y BJII1, u na J€ Taj NoKa3aTesb TEUIKO CMabHTH Y KpaTkoM u cpenrem poky. O6pamio
J€ M HeKa NuTamwa o onpejebery ACLCHTPANIM3ALH]y eKOHOMU]e y chepu $uckanne u monerapue

MOJHTHKE.

Mcnntisann napamerpu Hyze mOBOBHO enemenara 38 TOY3N1aHO MCTPAKMBAMLE, CTATHCTHYKY
oOpany noaaraka, u 4MHM ux PCJICBAHTHUM W anekBaTHUM. Pesynratu uctpakusama Cy jacHo
NPUKA3aHH, JIOK j€ KOPHLITEHA JTUTEPATYPA PeIeBAHTHA 1 YPEeaHO pedepentinpana npema saskehnm
HayUHIM CTanaapanma. Teopujcko 1 eMIupHjcko HeTpakuBare Y AOKTOPCKO] TE3H H3BPLIEHO je y
CKIajy ca nepHHUCAHHM LUA/bEBMMA MCTPAKMBAA U A0 J€ OYEKMBAHM HAYYHM M MPArMaTHUHM
AIOMPUHOC Y3 TpOLIMpere MOCTOjehMX TEOPHjCKMX M MpakTHYHMX CasHama 13 obnactu

mehyHaponne ekoHomuje, a aujesom u (uckanne u MoHerapHe E€KOHOMHj€.

Teopujcku 1 emnupujcku pesysnraru HCTPakHBatba y AOKTOPCKO] AMCEPTALIMjH Hy/Ie OArOBOPE Ha
nocTas/bena npobnemcka nuramwa. JloGusenn pesyraru Cy NMPABHJIHO, JOIHYHO M JaCHO TyMa4eHu
W KaHauaar je, ynopehyjyhu ca pesysrratuma APYTHX ayTOpa, HCMOJbABA0 JOBOJLHO KPHTHYHOCTH.
Kanpunar je wsspumo cea Heonxomua UCTPAKHBAIbA y BE3M HCTPAXHMBAHE TEME MPHMjEHOM
O/roBapajyhinx HaydHuX MeTona, 10Beo A0OUBeHe pesyaTare y Be3y ca NOCTaB/LEHUM XUIIOTE3aMa
¥ M3BONEHEM 10Ka3a MX MOTBPINO. Pesynratuma ucrpakusama cy uaeHTHdukosanu npobdaemu y
0BOj 06JaCTH, 1aTe CMjepHHLIE 3a HHXOBO pjewasame 1 aambe nobosbluarbe, MpU 4eMy ce OTBapa
T 38 HOBA UCTPAKMBAA 33 HOBUM aJI€KBATHUM TEOPHjCKHM i NPaKTHYHUM pjelnemuma koja he

ZI0NATHO IOMIPUHM]ETH CXBaTay PUCKATHOT U MOHeTapHor cuctema EY u EA.

Kanpunar je ucrpaxupamwem onabpane Teme 0wWao0 A0 onpehenux Hay4YHUX W MparMaTH4YHHUX

pesysTaTa MCTPaXkHBaba Koja Mpeacrassbajy MCTPA’KMBAYKY TMOJUIOTY 3a HOBA MCTPaXKMBaHa M3
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obnactu mehynaponue CKOHOMH]E 1 THME Y4HHHO OBY AOKTOPCKY INCEPTALI]y MHTEPECAHTHOM 3a

Oynyhe ncrpaskusaue n KOPMCHOM 3a nparmaruuape.

Komucuja je jennncrsena Y MHILBEHY 12 je KaHauaat mp Hpazan ITemposuh YCIjeHO U3BpIwNO
HCTPAXuBatbe y cknanmy ca onoGpeHom Temom AOKTOpCKe nuceptaumje. Jlakie, AOKTOpCKa
AMCepTaLMja KaHaMAaTa Mp Jpacana Hemposuha je opuruHanHo Hay4YHO Jjeso caMocTanHo

ypaheHo y3 npumjeny anexsarhnx HayYHUX METO/1a NCTPAXKHBAIbHA.

C 003upom Ha nasenewo, Komucnja naje NO3MTHBHY OLjeHy NOKTOpCKe Aucepraumje Mp /{pacana
[lemposuha non wasusom w Monemapna koneepeenyuja u chuckanna cmavurnocm Leponcre
YHuje ™ v cMatpa 11a pa 3a10B0sbaBa che Kputepuje yenjewmto ypahene AOKTOPCKe aucepTalmje, na

U3 TOr pasJora

lIpeonaxne

HacraBro-nayunom Bujehy Exonomckor akynrera Yuusepsurera y bawoj Jlyun u Cenary
YHusepsurera y bawoj Jlyun aa npuxsaru NO3HTHBHY OL{j€HYy NOKTOpPCKe AucepTaumje KaHauaaTa
Mp Jlpazana Ilemposuha non wazusom Monemapna Koneepeenyuja u uckaina cmaburnocm

Lisponcke ynuje * ono6pu tbeHy JaBHy onbpaHy u oxpean KOMMUCH]Y Y B€3U Ca UCTOM.

a) Hasccru Haj%ﬁaqajun_ic YHILCHHIIC TO TC3M Jaje HAYUHY BPHJCIHOCT. 4KO HCTe NOCTOjC JAaTH MO3HTHBHY
BPHJEHOCT CaAMO] TC3H:

6) Axo jc mpujestor HeraTHBau. TPeOa AaTH OmMpHH]jC 00pasIoneE H A0KYMEHTOBAHO YKA3dTH HA YUHICHE
MPOMYCTC. OAHOCHO HEAOCTATKE HATIHCAHE TOKTOPCKE Tee.,

bamwa Jlyka, 09.11.2021. rogune NOTIUC YIIAHOBA KOMUCHJE

Hp Topan Ilonosuh, penosuu npogecop,
Exonomcku daxynrer VHusepsutera y Bamoj
Jyuu, yxa wnHayuHa obnact Mehynapoona
exonomuja u Teopujcka eKOHOMUJa.

Copo

2. Hp bpanka Tonwuh-ITaBkosuh, BaHpeaHU
npocgecop, Exonomcku tbaxyarer
Yuusepsurera y Bamoj Jlyun, yxa nayuna
obmact Puckaina u monemapna exonomuja.

Hp Paposan Kosauesuh, Exonomckn daxynrer
Yuusepsurera y Beorpamy, yika Hay4Ha
obnac (= : 2KQHOMCKH OOHOCH.,




L

H3/IBOJEHO MUILULEKE: Y
Behuue wianosa KOMHCH]e, 1y
MOTNHINC W3BjewTaj.

JIaH KOMMCHJC KOjH HE JKCIH A3 NMOTmume M3BJCLITA] jep ce He caake ca MHLLBEHEM
KaH JC aa yHece y H3BJCIITA] 0OPA3I0KCHbE. OIHOCHO pa3ior 360r Kojux He reiu aa



